INTRODUCCION

A lo largo de esta tesis, con el objetivo de ver la distribucién del ingreso y su
relacion con el tipo de cambio, se realiza un analisis teérico comparativo, para saber
como influye el tipo de cambio en la distribucion del ingreso tomando como marco teorico
las dos corrientes econdmicas de explicacibn mas sobresalientes: la teoria neoclasica y
la teoria fundamentada en el analisis keynesiano de la demanda efectiva. A diferencia de
otras, donde el interés principal se centra en la contrastacion empirica de la hipotesis, en
esta ocasion lo que se pretende es la compilacidon tedrica para la explicacién de cierto
fendmeno econdmico, que se planteard en la hipétesis, dejando para posteriores
investigaciones la tarea de la evaluacion empirica, descripciéon y la prediccion de
resultados provenientes del andlisis estadistico de algun pais. Es por eso, que en este
caso en el balance final, apoyado en la confrontacién de las teorias seleccionadas, se
demostrara, por una parte, la imposibilidad de una de ellas para explicar el fenémeno v,
por otra, la veracidad de la hipétesis.

La hipotesis es:

Los movimientos del tipo de cambio provocan efectos distributivos; siendo la
pretension a lo largo de esta investigacion demostrar que no es rechazable, es decir que
es consistente y analiticamente sustentable, por consiguiente se estudiara la relacion
entre los cambios en el tipo de cambio y la distribucién del ingreso y se tratara de
demostrar que el tipo de cambio, a pesar de ser el precio del mercado de divisas al que
se intercambian las monedas de un pais por la de otro(s), provoca efectos distributivos
cuando se mueve, lo que nos habla de que el mercado de divisas, como otros, ademas
de realizar su funcion de mercado y aun en condiciones de competencia perfecta, donde
se regula por si mismo, da lugar a efectos distributivos irreversibles.

Los objetivos particulares de la tesis son:

= Conocer el origen y las consecuencias de una devaluacién del tipo de cambio y

su influencia en una economia abierta.

= Conocer como influye el tipo de cambio en la determinacién de la distribucién

del ingreso desde la teoria neoclasica.
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= Conocer como influye el tipo de cambio en la determinacién de la distribucién
del ingreso desde la teoria fundamentada en la demanda efectiva de los
estudios de Keynes.

= Comparar y comentar los métodos expuestos.

= Lograr una tesis util desde el punto de vista educativo.

Asi pues, con tal de cumplir los objetivos, en el primer capitulo se da un breve
repaso de la génesis e influencia que tienen los incrementos del tipo de cambio sobre la
economia en su conjunto y en aspectos particulares como el consumo, los precios, los
salarios y el empleo.

Ante todo se explica el déficit comercial en un pais pequefio y dependiente de las
importaciones en la produccion interna, para luego introducir en el escenario la balanza
de pagos, con las reservas internacionales como Unico medio de financiamiento, y ver la
forma en que es posible corregir con el tipo de cambio los desequilibrios provocados por
una situacion deficitaria. Al respecto, se analizan graficamente los casos de tipo de
cambio fijo y flexible, con y sin movilidad de capitales, viendo situaciones con déficit y su
financiamiento en el corto plazo hasta llegar a las inevitables devaluaciones o
depreciaciones.

Sobre esto, el esquema utilizado es el IS-LM, el mas popular en el analisis
econoémico lo cual hace que sea una base ineludible en este capitulo, a pesar de que la
microfundamentalizacion de la macroeconomia esté ganando rapidamente terreno y sea
considerado este modelo por algunos keynesianos insuficiente para la explicacion de los
cambios en la economia.

Cabe mencionar que en el dltimo de los casos se ve, acorde con Rudiger
Dornbush (1980), el modelo Mundell-Fleming; definido como un andlisis de estabilidad de
corto plazo con implicaciones de largo plazo, tipo de cambio flexible y economia abierta
del modelo IS-LM, que puede ser utilizado para explicar los fenbmenos econdémicos en
aguellos paises que viven con tipo de cambio flexible y perfecta movilidad de capital.

Finalmente se llega a los determinantes del tipo de cambio y a como dentro de las

variaciones ascendentes del tipo de cambio se afectan e interrelacionan los salarios, la



INTRODUCCION

balanza de cuenta corriente, el consumo interno, los precios, el empleo, la productividad
y el producto.

El objetivo de este capitulo se finiquita cuando se explica en funcién de qué
variables esta el tipo de cambio y como su aumento afecta a otras variables de la
economia, lo cual se muestra graficamente, considerando que en capitulos posteriores
esto servira para explicar la distribucién del ingreso.

En el segundo capitulo se ve brevemente en la introduccién el origen, las
principales conclusiones y conceptos de la teoria dominante, para después entrar a la
explicacion que ésta ofrece de la distribucidn del ingreso, a partir de la igualdad del precio
de los factores con su productividad marginal, realmente inamovible en el corto plazo.

En este caso basado en los estudios de Hicks (1973) se ofrece una opinién de la
explotacién® dentro de la teoria neoclasica, la cual se dice necesaria para la existencia
del sistema econdmico, porque incentiva la produccion, y transitoria, pues conforme la
competencia se vuelve perfecta ésta tiende a desaparecer haciendo que no tenga efectos
reales sobre la economia en el largo plazo. En estos términos el juicio marxista que
encuentra en la explotacion el origen de la desigual distribucion del ingreso queda
neutralizado, puesto que Hicks supone su desaparicion paulatina, ademas de mostrar su
necesidad como incentivo econdmico para impulsar el crecimiento sostenible y el
desarrollo de la economia; quedando asi la mala distribucidon del ingreso logicamente
justificada, pues en este caso tratar de mejorar los ingresos de los asalariados, con
productividades dadas, seguramente empeoraria la distribucién del ingreso. Sin embargo,
en la realidad la competencia perfecta no se ha dado y con la globalizacién cada vez esta
mas lejos de darse, propiciando salarios a la baja en las economias atrasadas, lo que
indica una pauperizacion del ingreso del trabajo y la imposibilidad del mercado, por si
solo, de lograr una distribucion menos concentrada del ingreso.

Ahora bien, siguiendo con la teoria neoclasica se ve el andlisis marshalliano (1957)
de la distribucion del ingreso y los salarios, donde se demuestra que cualquier politica

gue pretenda aumentar los salarios tendra efectos pasajeros en términos reales y sera un

1la explotacion es el fundamento de las criticas marxistas en € siglo XX a sistema econdmico capitalista que nos
rige.
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obstaculo para el progreso tecnolégico; que es, a fin de cuentas, el Unico medio por el
cual es posible mejorar la participacion de los perceptores de salarios en el ingreso.

Enseguida se presenta una formalizaciéon de lo dicho, para ver que la influencia de
un aumento del tipo de cambio sobre la distribucion del ingreso es nula en el largo plazo,
pues no incrementa la productividad del trabajo, que es lo Unico que mejora la
distribucion del ingreso de manera sostenible en el caso neoclasico. También se expone
graficamente la neutralizacion de los efectos de un aumento del tipo de cambio sobre el
salario, el empleo y el producto; con y sin movilidad de capitales; dejando evidente la
neutralidad que tiene un aumento del tipo de cambio sobre la distribucion del ingreso.

En el tercer capitulo se toman los estudios de Nicholas Kaldor y Fernando Noriega
como teorias alternas a la neoclasica para explicar los efectos de un aumento del tipo de
cambio sobre la distribucion del ingreso; no sin antes, efectuar un repaso de las bases
clasicas, principalmente ricardianas, y marxistas de las que se apoyan.

Las bases clasicas y marxistas servirdn para darle al salario un significado
diferente al de un precio, ver al capital como una relacion productiva, comprender la
imposibilidad de la competencia perfecta por la explotacion que favorece el
enriquecimiento del grupo poseedor de los medios de produccion y los bajos salarios,
caracteristicas fundamentales del sistema capitalista vigente donde siempre se procura
mantener lo mas bajo posible los salarios.

Después de esto, se ve la formalizacion del planteamiento cldsico acerca de la
distribucion del ingreso, de la que se concluye que la disminucion del salario real es la
causa de la concentracion del ingreso y la pauperizacion de la riqgueza de la nacion.

Luego se da un breve repaso a la aportacién keynesiana en lo referente a la
demanda efectiva y su influencia en la economia para tener mayores niveles de
crecimiento del empleo, producto e ingreso.

Mas adelante se repasa a Kaldor, que vincula el mejoramiento de la distribucién
del ingreso con el incremento de la demanda efectiva. En este caso, se integra el modelo
completo de Kaldor, teniendo como objetivo primordial ver la relacion del ingreso de los
empresarios con el de los trabajadores; ademas de hacer notar que en el corto plazo, el

ingreso asalariado es funcion inversa de la inversién empresarial, que es a su vez funcién
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de la demanda efectiva. Kaldor concluye que si lo que se desea es crecer de manera
sostenida, es imprescindible el incremento del salario real acorde al aumento de la
productividad.

Como punto final del apartado se ve el efecto de un aumento del tipo de cambio
sobre la distribucion del ingreso, el cual es negativo al aumentar la ganancia y perjudicar
el salario. Este efecto no se erosiona del todo como suponen los neoclésicos, quedando
con el tiempo un salario real mermado hasta el limite de la subsistencia; lo cual se ve con
claridad cuando se exponen los resultados que Noriega obtiene de su estudio de la
distribucion del ingreso y el movimiento ascendente del tipo de cambio, que ayuda a
explicar, de manera alternativa a los neoclasicos, como los incrementos del tipo de
cambio si afectan al salario real de manera permanente y si empeoran la distribucién del
ingreso. En éste Ultimo punto se da un breve repaso de los resultados y supuestos que
arroja la teoria de Noriega llamada TIMT (Teoria de la Inexistencia del Mercado de
Trabajo), para después mostrar como si los incrementos del tipo de cambio perjudican el
salario y la distribucién del ingreso y por qué este perjuicio no es revertido del todo con el
tiempo y dafia en el mediano plazo la economia en su estabilidad y crecimiento.

Cabe decir que la diferencia mas importante de la TIMT con la teoria neoclasica en
cuanto a la relacién del tipo de cambio y la distribucion del ingreso, es que en la primera
la concentracion del ingreso, por el perjuicio permanente que sufre el salario, es posible
pasada una devaluacion o depreciacion; mientras que en la segunda los efectos del
aumento del tipo de cambio sobre la distribucion del ingreso entre los factores
productivos se neutraliza con el tiempo.

Finalmente, en el cuarto capitulo correspondiente al balance de los resultados
analiticos se comparan la teoria neoclasica, kaldoriana y la TIMT, tratando de demostrar
la hipotesis de la tesis presentada al inicio de esta introduccion y ofreciendo para acabar
una reflexion de la importancia del Estado en la economia.

Asi se culmina la exposicién de las teorias seleccionadas, diferentes en sus
supuestos y resultados, que explican la distribucién del ingreso y su relacion con los
incrementos del tipo de cambio en aquellos paises pequefios y dependientes, también

llamados tercermundistas.
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CAPITULO 1
ECONOMIA ABIERTA Y TIPO DE CAMBIO

A continuacion se expone el origen y las consecuencias de un aumento del
tipo de cambio, desde la perspectiva de la sintesis neoclasico-keynesiana;
asi mismo se estudia al tipo de cambio flexible y fijo, con y sin movilidad de
capitales; para terminar con la presentacion de los efectos que tiene una
devaluacién en el consumo, precios, salario real y empleo de una economia
pequefia.

1. Introduccién

En este capitulo se utilizara como base la teoria de la balanza de pagos de los
tipos de cambios?; que nos dice que el tipo de cambio se ajusta para lograr el equilibrio
de los ingresos y pagos que resultan del comercio exterior de bienes, servicios y activos.
En estas circunstancias la cuenta corriente se ve afectada por el tipo de cambio ya que
modifica los precios relativos y, por lo tanto, la competitividad; mejorando la cuenta de
capital en la medida en que los efectos sobre las expectativas sean importantes.

El tipo de cambio se ajusta, como antes mencionamos, para equilibrar los ingresos
y gastos por concepto del comercio exterior; incidiendo en la balanza de pagos,
particularmente en sus rublos de: balanza comercial y cuenta corriente; ademas de ser
una herramienta Gtil para el mantenimiento de la paridad del poder de compra entre
naciones. Es importante mencionar que una devaluacién sélo es posible bajo el supuesto
de tipo de cambio fijo®; el cual usaremos, en un principio, para explicar los efectos en la
economia de un ascenso del tipo de cambio, hasta llegar al modelo Mundell-Fleming, en
el que se anade el papel de los flujos de capital y el tipo de cambio flexible.

Iniciaremos con el planteamiento de estas preguntas: ¢Por qué no puede una
economia funcionar con un déficit comercial permanente? ¢Por qué se devalia? y
¢, Como es afectada la economia en su conjunto con los movimientos del tipo de cambio?.
Estas interrogantes seran respondidas a lo largo de este capitulo, tomando para el

analisis a un pais pequefio.

2 Sachs-Larrain (1994) y Dornbush Rudiger (1980)
3 Con tipo de cambio flexible se le llama depreciacion.
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2. Explicacion de la influencia del tipo de cambio en la economia

2.1. Déficit en balanza comercial
En el caso mas simple de una economia abierta la renta nacional esta
determinada por la suma del consumo, inversién, gasto y exportaciones menos
importaciones:
Y=C+I1+G+(X=-M) (2)
obteniéndose una absorcibn doméstica del producto como se indica a

continuacion:

A=C+1+G (2)
Despejando (1) tendremos a la A en términos de las exportaciones netas:
Y-(C+I+G)=X-M 3)
Otra manera de exponer lo dicho es:
Y-(Cn+In+Gn)=X-M (4)

Que se lee como el producto nacional menos la suma del consumo, inversion y
gastos nacionales igual a la diferencia de las exportaciones menos las importaciones.

Ahora es posible mencionar que la existencia de un déficit comercial (X < M) es
consecuencia de que la absorcién interna supere a lo producido internamente, o sea que
la demanda nacional crezca mas rapidamente que la oferta interna, dando pie a que se
importen esos bienes y servicios y que el monto de esto supere a lo que se exporta a
otros paises.

Lo que se puede decir hasta este punto es que en caso de un déficit en la balanza
comercial, sin movilidad de capital®, la economia no tendra ingreso suficiente para pagar
la absorcién doméstica extra al ingreso generado; en otras palabras esta situacién sera

insostenible.

* Esto quiere decir que latasa de interés interna no se tiene que igualar necesariamente a la tasa de interés externa.
12
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4 Iyl
BC

GRAFICA 1

EL DEFICIT EN LA BALANZA COMERCIAL

Tomando como base al diagrama Salter-Swan de la grafica 1, se observan los
efectos de r (es el precio relativo de los bienes, medidos en moneda nacional; éste
aumenta al incrementarse el tipo de cambio) en la balanza comercial y se muestra la
existencia de un déficit con r2, cuando la absorcion interna supera a la produccion
interna dando pie a la importacion del monto (Y2-B2). Para eliminar el déficit comercial es
necesario una devaluacion del tipo de cambio para pasar de r2 a rE, donde las

exportaciones son iguales a las importaciones.

2.2. La utilizacién del tipo de cambio (devaluaciébn o depreciacién) como
instrumento econémico para corregir el déficit en la balanza comercial

Por principio se expondra que la devaluacion y depreciacion nacen contablemente
del incremento de la demanda de moneda nacional en los mercados, tanto nacionales
como extranjeros; producto, por ejemplo, del pago de importaciones, deuda,
transferencias al exterior, fuga de capitales, etc.( ver gréfica 2)

Ahora, para poder estudiar la devaluacion o depreciacion en un modelo econémico
es necesario introducir los precios relativos.

Los supuestos del modelo son:

economia especializada en la produccion de bienes exportables;

13
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los bienes importables estan en el mercado mundial con perfecta elasticidad
en su oferta y con un precio en moneda extranjera, P*;

e es el precio nacional de la moneda extranjera y

P el precio de los bienes producidos en el pais.

El precio relativo de los bienes medidos en moneda nacional es: r °© eP*/P

La relacion real de intercambio, como también se conoce, determina la
composiciéon de lo que se gasta dentro del pais entre bienes importados y los producidos
internamente.

En este contexto, si ocurriera una devaluacién o depreciacion se elevaria r,
reduciéndose las importaciones y aumentandose las exportaciones, es decir se haria
mas competitiva la economia.

Ahora bien, las importaciones demandadas internamente quedan en funcion de:
M= M(r, Y) y las exportaciones demandadas por el resto del mundo ° : M*= X= X(r, Y*).

La balanza comercial es medida como:

BC=Mr,Y*-r Mr,Y)=T(Y,r,Y* (5

Aqui se deduce que la balanza comercial depende de los precios relativos - estos
dependen de cédmo son establecidos los precios de los distintos tipos de bienes- y de la
renta.

Con la devaluacion o depreciacion lo que se pretende es hacer los bienes
nacionales competitivos en el mercado mundial y de ésta forma equilibrar la balanza
comercial, dado un incremento en las exportaciones y una disminucion de las
importaciones, debido al encarecimiento de estas ultimas en el mercado interno (ver

gréfica 1).

®* Hace alavariable correspondiente al resto del mundo.
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2.3. Devaluacién y balanza de pagos

Cabe mencionar, para comenzar, la composicién de la balanza de pagos; en este
caso por razones didacticas tomaremos la mas sintética:

Balanza comercial y de servicios (exportaciones e importaciones) + transferencias

= Balanza en cuenta corriente

Inversidn extranjera neta + Créditos extranjeros netos = Balanza de capitales

Balanza de transacciones de las reservas oficiales

Errores y omisiones

Balanza por cuenta corriente + Balanza de capitales + Balanza de transacciones

de las reservas oficiales + Errores y omisiones = Balanza de pagos (BP)°

La génesis de los desequilibrios que llevan a la devaluacién es la lucha por
alcanzar el pleno empleo o aumentar la produccién y tener niveles de empleo mas altos’,
lo cual en una economia subdesarrollada, implica el aumento de las importaciones de
insumos para la produccion, mismo que lleva al déficit en la balanza comercial y de
cuenta corriente. Ya que la balanza de pagos tiene que permanecer en equilibrio
contable, el déficit en cuenta corriente se cubre con financiamiento publico, el cual
depende de la creacion de dinero, de la deuda doméstica o de la deuda externa; lo mas
empleado generalmente es la entrada de capitales 6 la disminucion de las reservas
internacionales. En caso de no ser suficiente se procede a devaluar la moneda, pues la
mejor manera de restringir las importaciones es la recesion®.

Ahora si Y=C+S+T, siendo S el ahorro y T= Ingreso del gobierno (impuestos),
tendremos:

Y — A = X — M; entonces sustituyendo en Y u E resultara:

(S-1)+(T-G)=X-M (6)

Queda asentado implicitamente que la razén principal de una devaluacién o

depreciacion, permaneciendo S-l1 constante, es el déficit en el presupuesto

gubernamental.

® Esta siempre esta en equilibrio contable.

" Para cumplir este objetivo se puede aplicar la politica fiscal o monetaria.

8 N Absorcion doméstica® N déficit gubernamental® N empleo y producto® N las importaciones o D las
exportaciones. Ademas con la devaluacién aumentan |os precios internos, eliminando cuaquier disparidad con los
precios externos.
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Asi, decir que existe un desequilibrio econémico se puede entender como que el
déficit en la cuenta corriente excede a los ahorros totales domésticos o de la nacién, lo
cual puede ser remediado mediante una devaluacién, pues con ésta disminuyen las
importaciones de la balanza comercial y de servicios, eliminandose el déficit.

En sintesis, aumentar la produccion de un pais pequefio equivale, por la alta
dependencia tecnoldgica a los insumos importados; a incrementar las importaciones®,
mas caras en moneda nacional después de una devaluacién o depreciacién, haciendo al
final disminuir la produccion y el empleo. Por consiguiente, el déficit en cuenta corriente
es uno de los problemas econdémicos de mayor envergadura para los pequefios paises
con alta dependencia del exterior, pues a la vez que es imprescindible para no tener una
alta tasa de desempleo al interior; la cual, adelantamos, no cambiara de manera
sostenible con la sola implementacion de politicas fiscales o monetarias; es fuente de

desequilibrios que llevan a devaluaciones o depreciaciones.

2.4. Financiamiento del déficit en cuenta corriente y devaluacion

El origen del déficit en cuenta corriente estd en que la absorcion de bienes es
mayor a lo producido en el pais, lo que también se manifiesta con un exceso de oferta
monetaria.

El déficit se financia, con tasa de interés flexible, mediante la reduccién de la oferta
monetaria; para que sea posible gastar el exceso de la oferta monetaria en bienes
importados. Esto se traduce en una reduccion de las reservas internacionales o la venta
por parte del banco central de valores, hacia los capitales internacionales y nacionales,
con la intencién de generar crédito doméstico™.

Si se supone que existe una perfecta movilidad de capital se tendra dependiendo
de la tasa de interés que se ofrezca, al pais beneficiado o perjudicado por la entrada o
salida de capitales que cubran el déficit en la cuenta corriente; sin embargo, esto traerd, a
la larga, implicita una inestabilidad de precios y expectativas de depreciacion.

° Esto hace que aumenten los costos de produccion y los precios de los productos, o sea que la tasa de inflacion
aumente, lo cual disminuye la competitividad del paisy empeora la balanza comercial.

195 no aumenta el crédito, e déficit solo persistira por la continua desacumulacion de los nacionales. Cabe sefialar que
el aumento de bonos adquiridos por agentes particulares, tendrd por consecuencia una mayor pérdida de reservas e
incremento posterior de la oferta de dinero, pues aumenta €l déficit fiscal por concepto de pago de intereses.
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O sea que si la tasa de interés doméstica (i) se iguala a la tasa de interés
internacional (i*); entonces, cualesquiera tasas de interés domésticas mayor a la
doméstica haran que entren mas capitales al pais, aumentando las reservas que son
atiles para financiar el déficit en cuenta corriente’. Sin embargo, esto generara
expectativas de devaluacion por el alto costo que representa para la sociedad el
mantener un déficit, pues implica una reduccion de los ingresos del gobierno, por
ejemplo por el pago de intereses de la deuda, y sus reservas; entonces, la sociedad
dejara de percibir obras publicas, subsidios, etc.

Cabe decir, que para el gobierno es imposible financiar por un largo periodo el
déficit en la balanza de cuenta corriente por los requerimientos de ahorro que se necesita
para cumplir dicho objetivo, lo cual lleva inevitablemente en el mediano plazo a una
devaluacion del tipo de cambio.

El déficit en cuenta corriente es insostenible en el largo plazo porque frena el
desarrollo econémico al convivir con un alto tipo de interés, que disminuye los planes de
inversién rentables trayendo aparejado a la postre menores niveles de ingreso y consumo

en la economia.

2.5. Déficit en cuenta corriente, tipo de cambio fijo, devaluacién y reservas

El déficit comercial y en cuenta corriente surge de un exceso de demanda de
productos importados, que a su vez trae consigo un exceso de oferta de dinero® y un
incremento de la demanda de dinero extranjero (DD) para pagar las importaciones®, esto
lleva a un incremento del tipo de cambio, que se puede mantener en un nivel fijjo con
precios estables mientras el banco central venda las divisas demandadas por el
mercado®®, sin embargo, al terminarse la capacidad del banco central para incrementar

las divisas, lo cual depende de sus reservas de divisas, se tendra que devaluar.

" Reservas = ( X-M ) + intereses netos

12 Esto es debido a incremento de los precios externos, que hace disminuir la demanda de dinero nacional, y por €
aumento de la demanda de saldos reales de dinero, que se da cuando aumenta el PIB.

'3 Esto aumenta la demanda de moneda nacional.

“Existen 3 maneras de financiar e déficit fiscal: con préstamos del plblico o la emisién de bonos para agentes
particulares (este caso aumenta mas el déficit por pago de intereses), disminuyendo las reservas del banco central o
imprimiendo moneda. En éste caso supondremos que la Unica fuente de financiamiento es mediante la venta de
reservas por el banco central.
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QD para contener la devaluacion

DD por déficit comercial

|

I

1 2 Divisas
GRAFICA 2

MERCADO DE DIVISAS Y DEFICIT COMERCIAL

En la gréfica 2 podemos ver, bajo el supuesto de la no movilidad de capitales™,
como mediante la intervencién del banco central es posible aumentar la oferta de divisas
(OD) y evitar la devaluacion (flecha b), que es sefialada por el punto (1), al cual se llegara
inevitablemente cuando se terminen las reservas del banco, lo que se muestra con la
flecha (c).

Bajo libre movilidad de capitales, tras el exceso de oferta de dinero y el aumento
de la tasa de interés, las familias convertiran su dinero en bonos, subiendo el precio de
los mismos. En este caso, el banco central no deberd intervenir en la cantidad de dinero,
por ejemplo comprando bonos para disminuir la tasa de interés doméstica; pues de
hacerlo, lo Unico que conseguiria seria una perdida de reservas, ya que el dinero se
ajusta endégenamente y no es controlable.

En resumen sin movilidad de capitales el déficit se financia mediante la
disminucién de las reservas de divisas del banco central y bajo libre movilidad de
capitales por medio de la libre entrada de capitales; sin embargo, a la larga esta situacion
es insostenible pues se terminardn las reservas o se irdn los capitales externos, lo cual

lleva incluso con movilidad de capitales a la devaluacion.

15 Bgjo este supuesto sdlo se comprardn y venderan divisas (tiles para | as exportaciones e importaciones.
18



ECONOMIA ABIERTA Y TIPO DE CAMBIO

Ahora para explicarnos el déficit en cuenta corriente®®, se integrara al andlisis la
tasa de interés como el precio de los bonos, los precios internos y la curva LMY’ e 1S*™. El

déficit se muestra de la siguiente manera:

LI

BV2 (VE, ALVDE CC.

D2 D Dinero

GRAFICA 3

DEFICIT CON TIPO DE CAMBIO FIJO Y SIN MOVILIDAD DE CAPITALES

En la grafica 3 se puede ver que por la mayor demanda de divisas producto del
déficit comercial (punto a) la economia tendra un exceso de dinero interno (O); entonces
para contener la devaluacion y el alza en los precios internos reales, el banco central
vende divisas, perdiendo reservas, y disminuyendo asi LM hasta LM2*. En este caso se
puede contener la devaluacién mediante el aumento de la oferta de divisas y con esto el
incremento de la tasa de interés.

Lo que se muestra es que mientras la oferta de dinero en términos reales
disminuya a O2 y se incremente la oferta de divisas; al mismo tiempo que se mantienen
altas tasas de interés, que disminuyen la inversion y el ingreso nacional; no existira

devaluacion.

16 E| déficit en cuenta corriente se define como |la acumulacion de pasivos netos o la disminucion de activos netos en la
economia de un pais en comparacion a resto del mundo. Se presenta cuando la |>S.

Y Lacurva LM eslacurva de equilibrio del mercado de dinero, la cual esta formada por diferentes combinaciones de
tipos de interés e ingreso.

18 1S es definida como combinaciones de tipos de interés e ingreso derivado de la produccion con las que se vacia el
mercado de bienes,

9 A ladisminucion de LM se le llama esterilizacion.
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GRAFICA 4

DEFICIT CON TIPO DE CAMBIO FIJO Y MOVILIDAD DE CAPITALES

En la grafica 4 es claro que la tasa de interés no puede variar del nivel de
equilibrio(i), por tanto, un déficit en cuenta corriente es prontamente eliminado por la
devaluacion casi instantanea. Aqui la cantidad de dinero no se afecta por el banco

central; de hacerlo, como en el caso anterior, s6lo se perderian reservas.

2.5.1. Devaluacién con imperfecta movilidad de capitales

Al terminarse las reservas del banco central, se devalla; en este caso no pueden
las familias vender bonos externos para disminuir la oferta monetaria real, lo cual hace
aumentar los precios, el ahorro, la inversion, el producto y aumentar las reservas del
banco central, al aumentar la compra de divisas y la venta de moneda nacional,
obteniéndose asi el equilibrio en la balanza de cuenta corriente (grafica 3, sefialado con
la letra a)®.

2.5.2. Devaluacién con perfecta movilidad de capitales

Partiendo de una situacién deficitaria que provoca una disminucion de la oferta
monetaria real y un aumento de la tasa de interés interna, conduciendo a una elevacién
de los precios internos, tendremos que las familias venderan sus bonos externos para

reponer la disminucion de la oferta de dinero real y su riqueza, que culmina en un
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aumento de las reservas de divisas del banco central, que compra las divisas, y una
disminucién de la tasa de interés, que estara en igualdad y equilibrio con la tasa de
interés internacional. Lo que muestra, que cualquier intento por no estar en i= i* con
niveles de ingresos mayores, provocara un ajuste automatico, terminadas las reservas,

mediante el aumento del tipo de cambio.

2.6. Analisis IS — LM y devaluacion

A continuacién brevemente se abordaran las curvas IS y LM presentando sus
principales caracteristicas y determinantes; buscando ademas, la relacion que existe
entre éstas y la balanza comercial y como las afecta una devaluacién. Se asumira el tipo
de cambio fijo con y sin movilidad internacional de capital.

La curva IS es definida como el conjunto de combinaciones de tipos de interés e
ingreso derivado de la produccion con las que se vacia el mercado de bienes, o0 sea es
considerada la curva de equilibrio en el mercado de bienes. En este contexto:

IS= f (Gasto?}, tipo de cambio, ingreso externo)

La curva LM es la curva de equilibrio del mercado de dinero, la cual esta formada
por diferentes combinaciones de tipos de interés e ingreso, con la que la demanda de
saldos reales® se iguala a su oferta®.

LM = f(Oferta de dinero, tipo de cambio)

Aqui la balanza de pagos (BP) queda en funcién del tipo de cambio y del ingreso
externo.

Partiendo del equilibrio, los puntos a la izquierda de IS significan un exceso de
demanda de bienes®, mientras que en LM muestran un exceso de oferta de dinero y en
los puntos situados a la derecha de IS se ve un exceso de oferta de bienes, mientras que
en LM representan un exceso en la demanda de dinero.

2 Aqui se supone que los precios se estabilizan, de manera que no se da una inflacion permanente.

2L | gasto en inversion, que es incluido agui, esté en funcion de la tasa de interés; la que lo afecta de manera negativa.
%2 |_a demanda de saldos reales esté directamente determinada por €l nivel de rentareal y de manerainversa por latasa
de interés; ya que se necesita dinero para financiar los gastos, que dependen de la renta. Por otro lado, tener dinero
significaun costo, €l cual se representa con latasa de interés que se deja de percibir por tener efectivo.

% Se parte de que la demanda de saldos reales siempre se iguala a la demanda de dinero en términos reales y la oferta
de dinero es controlada por € banco central independiente de latasade interés.

24 Aqui se dice que latasa de interés o la produccion est4 demasiado baja.
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La intersecciéon de IS=LM=BP da el equilibrio en el mercado interno y externo. En
los casos gue se veran, partiremos de un déficit comercial, el cual es inevitable debido al
desempleo, a la dependencia de nuestra produccion del exterior y por la necesidad
creciente de divisas; implicando tarde o temprano una devaluacién o depreciacién; sin
embargo, el déficit sirve en el corto plazo, para tener niveles de desempleo menores al

propio del equilibrio de mercado.

2.6.1. Devaluacién con control de capitales

Observando los efectos de la devaluacion, sin libre movilidad de capitales®,
tenemos consecuentemente en un primer momento el aumento del ingreso(YD), debido
al incremento de las exportaciones, conjunto al aumento del consumo, la inversién y la
disminucién de la tasa de interés (i). Desplazandose a la derecha la curva LM y la curva
de BP, que reaccionan asi por la compra por parte del banco central de divisas y el
aumento del ingreso exterior, que incrementan las exportaciones® y mejora la balanza
comercial, de cuenta corriente y de pagos, desplazando ésta ultima a la derecha ( todo
esto se hace explicito en la gréfica 5)

& ==

BF post devaluacion

LM post devaluacion

I= deficitario (aumento del gasto)
s
YD deficitario Y daval = Y

GRAFICA 5

DEVALUACION SIN LIBRE MOVILIDAD DE CAPITALES

% o que significa que los activos externos no se pueden convertir en moneda nacional répidamente y que e banco
central no comprara ni venderd divisas para comprar bonos externos o realizar operaciones bursétiles, ni contratar
préstamos con el exterior.

% 5 LM es esterilizado, lo que significa que LM regrese a su nivel original, entonces YD seré superavitario en la
cuenta corriente, después de una deval uacion.
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Partiendo de IS deficitario y sin reservas de divisas para que el banco central
financie el déficit y tras una devaluacién, sin esterilizacién?’, las curvas LM y BP se
mueven a la derecha hasta lograr una nueva interseccién de equilibrio, ISSLM=BP?,

Los resultados sin movilidad de capitales del modelo IS-LM, son que mediante
éste es posible determinar el tipo de interés y el monto de la produccién; ademas de ver
el comportamiento de la tasa de interés que disminuye cuando hay un exceso de oferta
monetaria y aumenta cuando hay un exceso de demanda monetaria; por otro lado, el
producto aumenta cuando la demanda es mayor a la oferta de producto y disminuye en el
caso contrario. Los efectos iniciales de una devaluacién son el aumento del producto y la
disminucion de la tasa de interés, hasta el nivel donde los mercados internos y externos

se vacian.

2.6.2. Devaluacion sin control de capitales
Una devaluacion desplaza el punto de equilibrio a la derecha sobre la curva IS, ya
gue la demanda de bienes va de los extranjeros a los nacionales, mejorando la balanza

comercial y la demanda agregada.

EF post devaluacion

LI post devaluacion

=¥ |—
=

IS deficitario
IS /

YD deficitario Y deval

-

GRAFICA 6

DEVALUACION SIN CONTROL DE CAPITALES

%" Mecanismo mediante el cual seregresa e nivel de oferta monetaria ala posicion original, pudiendo ser por laventa
de bonos por parte del gobierno que retira dinero de circulacion. Este reduce, en caso de ejecutarse, € impacto de la
devaluacion, ya que hace que €l producto no crezca mucho.

% De® DX's® DY® DLM y BP.
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Con movilidad de capital®®, la demanda y oferta de dinero se ajustan
endégenamente igualando la i=i; el desplazamiento de LM se debe a la compra de
divisas por parte del banco central hasta que se elimina el exceso de demanda por
moneda local, lo cual ocurre cuando el aumento de la oferta de dinero se da en la misma
proporcién que la devaluacién y el aumento de precios; sin embargo, como se ve la tasa

de interés interna no se afecta, pues siempre es igual a la tasa de interés externa.

2.7. Déficit en cuenta corriente, tipo de cambio flexible y depreciaciéon

Bajo estas condiciones el exceso de oferta de dinero se elimina automaticamente
con la depreciacién permanente del tipo de cambio y el aumento de precios internos, que
corrige el exceso de oferta monetaria al reducir la cantidad real de dinero. En este caso el
déficit en cuenta corriente es imposible, pues ésta se mantiene siempre en equilibrio y sin
cambio al igual que la cantidad real de dinero y la tasa de interés.

El tipo de cambio flexible se ajusta endégenamente, mientras que el stock de

dinero es exdgeno.

2.8. Tipo de cambio flexible con imperfecta movilidad de capitales

Con estos supuestos la cuenta corriente tiene que estar permanentemente en
equilibrio, ademas no hay flujos de capitales privados y el banco central no vende o
compra reservas de divisas. En este caso la IS depende del tipo de cambio por lo que
una depreciacion mueve enddgenamente la IS a la derecha; aqui el banco central
controla la oferta monetaria y la posicion de LM.

Con el ascenso de la IS, se producira un incremento de la tasa de interés
doméstica y una apreciacion de la moneda, lo cual disminuye el consumo y la inversiéon
en la economia; regresando la IS a su posicion original; dejando sin cambio a la balanza
comercial. Lo cual muestra una nula efectividad de la politica fiscal para incrementar la

demanda agregada en la economia, pues no afecta el nivel de producto y empleo.

% |_apoliticamonetariay fiscal no pueden afectar latasa de interés.
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Ahora de darse un aumento de LM*, consecuencia de un incremento de la oferta
de dinero; aumentara la demanda de moneda extranjera y disminuira la tasa de interés
interna produciendo un déficit en cuenta corriente, que se eliminara inmediatamente con
una depreciacion, aumentando el consumo y la inversién; sin embargo, con la
depreciacion en el mediano plazo los precios aumentaran dejando invariable la oferta real
de dinero.

Bajo estas condiciones un alto nivel de ingresos (YD), para tener niveles menores
de desempleo, puede venir de una disminucién de los precios internos®; que produce el
incremento de la oferta de dinero®* de LM a LM2 y aumenta la tasa de intercambio real;
resultando una r baja y flujos de capital crecientes con un inevitablemente déficit
comercial, con tipo de cambio fijo, debido a la dependencia de nuestra produccion del
exterior; contrario al caso con tipo de cambio flexible, que termina con una depreciacion

instantanea para equilibrar los mercados.

EP post depreciacidn

LMZ (aumento de la oferta de dinero local)

IS post depreciacion
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GRAFICA 7

DEPRECIACION SIN LIBRE MOVILIDAD DE CAPITALES

Analizando la depreciacion en la grafica 7 se observa que en un primer momento

provocard un desplazamiento a la derecha la curva IS y la curva de BP, que reaccionan

% |_a politica monetaria es la Ginica efectiva para aumentar la demanda agregada bajo tipo de cambio flexible.

3L Bl producto nacional aumenta en lamedida en que los precios, que también son costos, caigan.

32 politica monetaria: D cantidad monetaria® Ni® DI, DY. Larazén que tiene el banco central de intervenir ofreciendo
maés dinero eslade financiar €l pago de importaciones, esto disminuye las reservas del banco.
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asf por el aumento de la competitividad, que aumenta las exportaciones® incrementando
el ingreso; a la par del aumento del consumo e inversion, y la disminucion de la tasa de

interés (i).

2.9. Modelo MUNDELL-FLEMING y depreciacion de la moneda
Este modelo nos muestra un analisis mas amplio y completo, incluyendo una
vision de largo plazo, de cémo funciona una economia con:
tipo de cambio flexible,
pagos en equilibrio,
perfecta movilidad del capital,
sustituciéon perfecta de activos,
demanda de produccion determinada,
precios dados en un pais pequefio,
expectativas estéaticas sobre el tipo de cambio,
se ignora la tasa de interés extranjera,
el ingreso proveniente del resto del mundo estd exdgenamente
determinado y
el stock monetario queda bajo el control de las autoridades monetarias del
pais.
Se comienza definiendo el mercado de bienes en equilibrio:
y=de-p)-si+u+fy (7)
donde i= tipo de interés, (e-p)= relacién real de intercambio, y =log( produccién),
e=log(tipo de cambio), p= log(precio de los bienes internos), y =log(produccion
extranjera), u = variacion exodgena de la demanda.
El efecto que tiene un incremento en la relaciéon real de intercambio, el cual podria
ser por una depreciacion, es el de una mejoria en la demanda y consecuentemente un
aumento en la produccion interna, lo que no sucede con incrementos en la tasa de

interés que disminuye la demanda y con ella a la produccion interna. Concluimos que la

35 LM esesterilizado, lo que significa que regrese asu nivel original , entonces |a cuenta corriente seré superavitaria
después de una deval uacion.

26



ECONOMIA ABIERTA Y TIPO DE CAMBIO

demanda de bienes internos dentro de este modelo depende principalmente de los
precios relativos y del tipo de interés.
Ahora definiremos la demanda de dinero real:
h-p=-li+ A& (8)
h-p= stock monetario real, donde h=log(cantidad nominal de dinero)
Por su parte, el mercado de activos en equilibrio es determinado por:
i=i*+m; (9)
mes la tasa esperada de depreciacion de la moneda nacional
El requisito para el pleno empleo es que i = i* por lo que se consideraran los
ajustes en los precios cuando ésta igualdad no se cumpla. Como se ve el tipo de interés
para un pais pequefio no esta determinado, lo cual provocara que con incrementos en i
se generen expectativas de depreciacion (al incrementarse i se produce una disminucién
de la tenencia de acciones y un incremento en P, que acaba depreciando al tipo de
cambio) y con su disminucion expectativas de apreciacion.
A continuacién en la grafica 8 se muestra a la demanda de dinero y de bienes en

equilibrio en su nivel de pleno empleo, con movilidad de capital.

i &

&
=
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GRAFICA 8

IS-LM EN EQUILIBRIO CON MOVILIDAD DE CAPITALES

Las expectativas del tipo de cambio.
m=q(e-e) (10)
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e= tipo de cambio de largo plazo, e= tipo de cambio presente, g= coeficiente de
ajuste
Combinando las ultimas tres definiciones se obtiene la ecuacion de la condicion
de equilibrio del mercado de activos como aparece a continuacion:
h-p=-li-l q(e-e)+ Ay (11)
ABy= produccion dada
Con esto se garantiza que la demanda de dinero sea igual a la oferta monetaria,
que los tipos de interés se igualen internacionalmente y que las expectativas se formen
de acuerdo a la ecuacion de m
Para definir el equilibrio de largo plazo se supone que la cantidad de dinero, la tasa
de interés extranjera y los precios se elevan en proporcidbn a la desviacion de la
produccion de su nivel de pleno empleo (ahi los precios son constantes); quedando la
politica monetaria sin efecto; mas en el corto plazo estan dados* al igual que la
produccion.
h-p=-1i +4& (12)
De esto se dice que con crecimiento sostenido la depreciaciébn esperada y

verdadera son iguales a cero; p = p de largo plazo.

2.9.1 Tipo de cambio flexible con perfecta movilidad de capitales

Que exista libre movilidad de capitales en el modelo Mundell-Fleming quiere decir
gque existe sustitubilidad perfecta entre activos locales y externos, bajo expectativas de
estabilidad en el tipo de cambio. Por lo que el tipo de cambio se ajusta acorde a los

movimientos de oferta y demanda.

3 Yaque los precios pueden moverse slo gradua mente.
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GRAFICA 9

DEPRECIACION CON LIBRE MOVILIDAD DE CAPITALES

En la gréfica 9 después de un aumento de LM*a LM2; lo cual puede ser por la
compra de bonos por parte del banco central, tenemos enseguida producto de una
depreciacion® el desplazamiento de la IS a la derecha hasta que i = i’; sin efecto sobre el
consumo y la inversién®’, mas si se incrementa la demanda agregada por el aumento de
las exportaciones. Con la depreciacion la competitividad y las exportaciones aumentaran
desplazando a BP, para situarnos en un nivel de ingreso mayor, con un tipo de cambio
depreciado y aunque al principio cuando aumenta LM disminuye la tasa de interés, al

final permanece sin cambio, con un mayor ingreso nacional.

2.9.2. Tipo de cambio y precios
De las ecuaciones 11 y 12 se obtienen las que son llamadas ecuaciones
fundamentales:
p-p=lq(e-e) (13)
e*=e-(Ul q)(p-p) (14)
Consideramos a (e°) como el tipo de cambio de equilibrio, el cual sé sitia por
debajo del tipo de cambio de largo plazo (e) si el nivel real de precios es mayor que el

% |a politica monetaria tiene efecto sobre e y la balanza comercial y no sobre lainversién y e consumo, ya que no se
aumenta latasa de interés local.

% E tipo de cambio se gjusta endégenamente ante cambios en la cantidad de dinero.

3" Pueslai se mantiene constante.
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precio de largo plazo(p), en éste caso se producira una disminucién del salario real, un
incremento de la tasa de interés y partiendo de rendimientos iguales, se genera una
expectativa de depreciacion®.

Si se parte de que los precios internos son el deflactor de los saldos reales vy la
demanda de la produccion interna depende del tipo de interés nominal. Sustituyendo el
tipo de cambio de equilibrio en la ecuacién de ajuste de precios para obtener una
reexpresion de ésta ultima ecuacion:

p°=-v(p-p) (15)

v= ajuste de precios

Por lo tanto, se asevera que el proceso de ajuste de precios implica un proceso de
ajuste del tipo de cambio vigente.

Si para el tipo de cambio de equilibrio e y p son constantes y se diferencian con
respecto al tiempo, tenemos:

ee=v (e-e) loque se llama la tasa de depreciacion verdadera  (16)

Por lo tanto mientras que v = g no habra errores en las expectativas, pues
coincidiran la depreciacién verdadera y anticipada del tipo de cambio.

En conclusién, la manera de incrementar la produccién en el corto plazo puede ser
por una depreciacion del tipo de cambio, producto de la expectativa de una depreciaciéon
esperada de largo plazo y/o por la necesidad de equilibrio de los rendimientos a los

existentes en el exterior de la nacion.

2.9.3. Los determinantes del salario y su relaciéon con el producto
A continuacion se supone:
gue estamos en un pais pequefio,
con una mercancia,
con paridad del poder de compra continua,
produccion determinada por el nivel de los salarios reales; o sea, Si

disminuye W/P aumentan el empleo y la produccion;

% e<e (largo plazo)® p> p(largo plazo), puede ser por Dp externo® N w/p® NDemanda ® De® DDemanda=oferta.
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los salarios monetarios se ajustan lentamente a las desviaciones del
producto;

aqui las expectativas del tipo de cambio son estaticas,

larentareal =Y + a, los precios y el tipo de cambio son flexibles y

con el tiempo los ajustes de la acumulacion de activos en la cuenta
corriente y los salarios monetarios provocan los movimientos en la
economia.

El salario real:

y =W/eP*=y (W, a, H, P* yW>0, y a<o, a7

donde H = cantidad nominal de dinero, * = precios externos
El salario real es funcién del nivel de salarios monetarios (W) y de los activos (a), lo que
significa: que aumenta y solo si aumenta W, aunque esto se da en una cuantia menos
gue proporcional, origen de la depreciacion.

Por otro lado, un incremento de (a) aumentara el y, siendo esto un factor para la
apreciacion del tipo de cambio, lo cual se ve en la economia como una perdida de
competitividad y un mayor desempleo.

En este caso la produccion esta determinada por:

Y=g (eP*W) g>0 (18)

W es el salario monetario que se ajusta lentamente a las desviaciones de la
produccion de su nivel de pleno empleo.

eP* es la paridad del poder de compra

A continuacién en la gréfica 10 se puede apreciar la relacion inversa entre el

salario real y el producto.
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GRAFICA 10

RELACION SALARIO REAL-PRODUCTO

2.10. La balanza en cuenta corriente como base del dinamismo del tipo de cambio
Los supuestos son:
tipo de cambio y precios flexibles,
con la balanza por cuenta corriente como determinante en el
comportamiento del tipo de cambio,
existe un solo bien,
en el mercado de activos en la parte acreedora so6lo hay dinero y un activo
real con respecto al capital,
es un pais pequefio - por lo tanto es tomador de precios -,
la produccion es fija,
la paridad entre el poder de compra y el tipo de interés es continua;
Veremos el caso en donde la riqueza esta dada
no hay inflacion,
ni depreciacion y
no hay prevision perfecta de los fendmenos econémicos.
En primer lugar, el ahorro esta determinado por:
S=S(w,i") Sw<0, Si>0 (29)

w =riqueza real, i =tipo de interés
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Si B Ahorro® R crecimiento de la riqueza y los saldos reales® Y Precios® Y tipo de cambio.

Aqui vemos que la falta de ahorro produce expectativas de devaluacion o
depreciacion.

Suponiendo una economia sin inversién se tiene que S = CC = a la tasa a la que
adquirimos posiciones acreedoras con el resto del mundo ( a/i)

CC=ali=S(w,i) (20)
ai=S (x+alii) (21)

x son los saldos reales de dinero

ali es el valor real de las tenencias de acciones

w es la riqueza real= x + ali

Por su parte los saldos reales de dinero estan en funcion de:

x=x (@, w, H, i P*) xa,XH>0; xw<O0 (22)

Un desajuste es posible al modificarse (a) de manera ascendente®, entonces se
incrementara la riqueza, debido al cambio inducido en x de equilibrio, afectando al ahorro
negativamente e incidiendo en la balanza por cuenta corriente de manera negativa. Pero
puede suceder que aumente w y que se dé una depreciacion o que disminuya el
equilibrio de x; esto significara una balanza por cuenta corriente nuevamente en una
situacion de equilibrio.

La demanda de dinero depende de i y de la renta real total: Y+a (renta del trabajo
mas la renta de los activos).

Las expectativas del tipo de cambio estéticas, dependen de la demanda de dinero
que es funcion de (i) y (Y+a):

H/ eP* x ° k (i)[ g (eP* W) +a] (23)

a es la renta de los activos

Se tiene que un déficit en la cuenta corriente obedece a la desacumulacion de
activos mientras que un superavit es producto de una acumulacion de activos; por lo que

el proceso de ajuste en el primer caso sera una depreciacion del tipo de cambio y para el

¥ S se aumenta (a) provocard un aumento de la renta y la demanda de dinero, ademés de una disminucion de los
precios.
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segundo una apreciacién del mismo. Cabe mencionar que al acumular y desacumular
activos los precios cambian y es por eso que también cambia el tipo de cambio.

La tasa de acumulacion de activos de equilibrio queda asi:

ali=S (w(a,),i)=s (a,) sa<0 (24)
Y el nivel de precios de equilibrio es:
Pe= H/x(a,i) (25)
P=eP*
Entonces el tipo de cambio de equilibrio es definido como:
e°=(H/P¥/x(a,i)° (H/ P* A(a,i) (26)

Donde H es la cantidad nominal de dinero y x son los saldos reales.

Se puede decir que el tipo de cambio depende de las cantidades nominales de
dinero interno, asi como del nivel de precios extranjeros y de las variables reales,
compuestas por las preferencias en la composicion de las carteras y el comportamiento
del ahorro. En un afan simplificador podemos decir que el tipo de cambio de largo plazo
depende de la cuenta corriente.
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2.11. Efecto de una depreciacion de las acciones de la economia, y la formacién de
un circulo vicioso

Entre los efectos de la depreciacibn se encuentra en primera instancia la
disminucién de los saldos reales y la riqueza real, y el aumento del ahorro; que
desemboca en una mayor acumulacién de activos. Sin embargo, los tenedores de cartera
cambian sus posesiones de dinero por acciones y conforme aumenta el monto en
acciones el ahorro sera cada vez menor, provocando que el déficit o superavit de la
balanza por cuenta corriente sea mayor o inferior respectivamente. Esto forma un circulo
vicioso en el modelo en el cual conforme disminuya el nivel de ahorro la necesidad de
una depreciacion sera inevitable, pues con la disminucion de lo mencionado, la riqueza
real es afectada negativamente y con ello también disminuye la demanda real de dinero
aumentandose los precios, lo cual necesitara de cambios mas depreciados para ajustar a

la economia y en especifico la cuenta corriente.

2.12. Determinantes del tipo de cambio

El tipo de cambio de equilibrio, independientemente del tiempo que se maneje, es
determinado por:

e=e (W' a,H,P) ev >0, ea<0 (27)

Las modificaciones en el tipo de cambio de equilibrio tienen consecuencias en: el nivel de
saldos reales, de riqueza, del ahorro y en el nivel de la produccion.

Asi, e es una funcion homogénea de grado uno de W y de H y una funcién
decreciente de a.

Enseguida se presenta en el diagrama 1 las causas y consecuencias de un
incremento del tipo de cambio, en el marco de la influencia que ejercen sus

determinantes.
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DEFICIT EN LA BALANZA COMERCIAL

)

DEFICIT EN LA BALANZA DE CUENTA CORRIENTE

AUMENTO DE LOS SALARIOS NOMINALES
DISMINUCION DE LA RENTA DE LOS ACTIVOS
AUMENTO DE LA CANTIDAD NOMINAL DE DINERO

N\

PARIDAD EN EL PODER
DE COMPRA:
e= PMEX - PEXT

v

LA DISMINUCION DE LOS
PRECIOS EXTRANJEROS

DDEL TIPO DE CAMBIO

!

AHORRO (D)

OO0 oo

SON INFLUIDOS EN EL CORTO
PLAZO:

SALDOS REALES (N)

RIQUEZA REAL (N)

NIVEL DE PRODUCCION (D)

DIAGRAMA 1

DETERMINANTES DEL TIPO DE CAMBIO Y VARIABLES A LAS QUE SU AUMENTO AFECTA

3. Efectos de un aumento del tipo de cambio

3.1. En el consumo interno

Ahora si r depende sélo de e, una devaluacién producird que los precios de los

bienes importados se eleven, en moneda interna, y que el consumo de bienes nacionales

se incremente.

Cumpliéndose la condicion Marshall-Lerner, siDr P DY de equilibrio.

Con la depreciacion o devaluacioén, bajo control de capitales, la demanda va hacia

los bienes internos y la balanza comercial mejora, al igual que el nivel de renta; sin

embargo, esto Ultimo provoca un incremento en las importaciones eliminando gran parte

de la mejora inicial de la balanza comercial; debido a que con la depreciacién y la

expansion del ingreso, ocurren incrementos compensadores en los precios internos;
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entonces la competitividad no cambia, dejando a la devaluacion real sin efecto, como se
puede ver en la grafica 11.

A v A
p

GRAFICA 11

AUMENTO DEL TIPO DE CAMBIO, COMPETITIVIDAD Y PRECIOS EN EL CORTO Y LARGO PLAZO

Al devaluarse o depreciarse la moneda pasa del ingreso 1 al 2; sin embargo, esto
trae incrementos en los precios que dejan a la depreciacion real sin efecto, en el largo
plazo.

La mejora en la balanza comercial y el nivel de ingreso acompafiadas de
incrementos en los precios internos, como el salario, empeoran el poder de compra de
nuestros bienes implicando una reduccion del nivel de vida al interior en el corto plazo,

mas en el largo plazo por el ajuste de los precios éste regresa a su nivel 6ptimo.
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3.2. En los precios
Los precios internos son fijados por las empresas de la siguiente manera:
P =B/q + WL/q (28)

B/q son los beneficios medios y wL/q son los ingresos salariales medios.

EL precio de venta de los productos es igual al costo de los factores productivos
utilizados en su fabricacion.

El costo de vida es representado por el indice de precios Q, donde

Q=P (Pre)"” (29)

b es el porcentaje del gasto realizado en bienes internos

Los salarios monetarios son:

W=wQ (30)

w es el salario real

Segun Dornbush (1980), la relacion real de intercambio ( r ) depende del salario
real, de la politica de precios de las empresas y la productividad imperante.

Una devaluacion o depreciacion en este panorama provoca una elevaciéon de los
precios internos y por esto un incremento del salario nominal mediante su influencia en
los precios internos, medidos por el indice de precios; repercutiendo en los precios
determinados por los empresarios para sus productos, que los aumentan en el afan de
mantener su ganancia y remunerar “lo justo” al trabajo de acuerdo a su productividad
marginal, pues un incremento de los salarios significa un aumento de los costos de
produccion y pérdidas en las ganancias que so6lo son compensadas con el incremento de
los precios de sus productos, esto se muestra en la gréfica 12.
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GRAFICA 12

AUMENTO DELTIPO DE CAMBIO, SALARIO Y PRECIOS EN EL CORTO Y LARGO PLAZO

Aqui se aprecia que con el incremento del producto, de Y1(6ptimo) a Y2, la oferta
de trabajo (OT) aumenta tras un incremento del tipo de cambio, al igual que la demanda
de salario; sin embargo, esto trae aparejado un incremento en los precios internos que

neutraliza el incremento del salario real, en el largo plazo.
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3.3. En el nivel de salario real y el nivel de empleo
Comenzaremos para hablar de este tema definiendo a la demanda de salario real:
dW/P = w( Yr/Ype )& (31)

Yr es la produccién real, Ype es la produccién de pleno empleo, w es una
constante y * es la elasticidad del salario real con respecto al nivel de empleo y
produccion.

Si se tiene una productividad baja, el salario real en términos de la produccion
interna sera bajo, y dado que el porcentaje de beneficios afladidos serd mayor, menor
sera el precio relativo de las importaciones consistentes con los objetivos de los
trabajadores y los precios de las empresas.

Los problemas de empleo no se resuelven con la devaluacién o depreciaciéon, pues
sus origenes estan en la resistencia a la baja de los salarios reales; es decir, para que
exista mas empleo los trabajadores deben estar de acuerdo en tomar salarios por debajo
del fijado acorde a su productividad y el nivel empleo existente (ver grafica 13).

En el corto plazo el producto por hombre empleado no puede crecer por razones
tecnoldgicas, ya que al aumentar el producto aumentan las importaciones y para pagarlas

necesariamente hay que ser mas competitivos.

WP WP

-
E PE = P1 PE 0

GRAFICA 13

SALARIO REAL, EMPLEO Y COMPETITIVIDAD
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Mediante una devaluacion o depreciacion es posible ganar competitividad (de P1 a
PE) para llegar a una situacion de pleno empleo en el mercado de trabajo, mas esto no

puede ser permanente por la resistencia a la baja de los salarios reales.
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GRAFICA 14

INGRESO, BALANZA COMERCIAL Y EMPLEO

Si se tiene una alta r es posible situarse en el nivel de pleno empleo (PE), sin
embargo, se generard un superavit en la balanza comercial insostenible por la resistencia
a la baja de los salarios reales ( los trabajadores no aceptan niveles salariales menores a
los que les corresponden segun el nivel de empleo) y al incremento de las importaciones,

pues a mayor ingreso mayor seran las importaciones del pais y los costos de produccion.
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4. Comentarios finales

La postura aqui presentada es una mezcla de fundamentos neoclasicos con
argumentos keynesianos interpretados en el marco de la teoria dominante; la cual es la
mas popular en el analisis macroecondémico, como vimos, y detallaremos mas adelante.

Esta toma para determinar la distribucion del ingreso fundamentos neoclasicos y
excluye de su andlisis las expectativas de ganancia que vienen del incremento de la
demanda agregada y del salario.

En este contexto, las variaciones en el nivel de produccién y empleo provenientes
de una devaluacion o depreciacién no afectan la economia en el largo plazo de forma
real y, por lo tanto, de manera permanente; ya que su efectividad se elimina cuando los
precios® y los salarios reales se ajustan en respuesta a los cambios de la demanda
agregada; teniendo al final, que los cambios monetarios originados por un aumento del
tipo de cambio no afectan las variables reales y que la incidencia de éste, por si solo,
sobre la cuenta corriente y sobre toda la economia se neutraliza con el pasar del tiempo,
dejando realmente inmodificadas las condiciones prevalecientes antes de devaluarse o

depreciarse, incluida la distribucion del ingreso.

“0 Que aumentan proporcionalmente con el aumento de los salarios reales.
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CAPITULO 2
TEORIA NEOCLASICA

El objetivo de este capitulo es exhibir la explicacién neoclasica de la
influencia del tipo de cambio en la distribucion del ingreso. Tanto mas, se
muestra la respuesta que se dio a los criticos marxistas con relaciéon a la
explotacion, los salarios y el empleo y, por fin, la teoria de precios,
considerada como la de distribucion del ingreso.

1. Introduccién

La macroeconomia neoclasica, desarrollada entre 1870 y 1956, se inicid con la
revolucién marginal, realizada simultaneamente e independientemente, entre otros, por
Willian Stanley Jevon, Carl Menger y Leon Walras. Esta dio un cambio trascendental a
los métodos de analisis del pensamiento econdmico clasico dominante, pues desplazé el
interés de la macroeconomia* a la microeconomia®’, convirtiéndose el anélisis de los
componentes individuales en el centro de las preocupaciones del estudio econémico. En
él, de forma racional, el consumidor como unidad econdmica tiene el objetivo de
maximizar su utilidad y el empresario el de maximizar su beneficio®.

Uno de los conceptos bésicos de los neoclasicos es el de la utilidad marginal®,
adoptando una teoria del valor subjetiva basada en este concepto frente a la teoria del
valor-trabajo clasica *°. Lo que significé que el valor de cambio de un bien dependiera de
la utilidad que se tiene de una unidad adicional de dicha mercancia y no por la cantidad
de trabajo empleado en su elaboracién, lo que cuesta producirla o su utilidad total.

“ Estudio de las actividades econdmicas humanas en grandes agregados como el empleo, larenta, inversion y consumo
nacional, etc.

“2 Estudio de las acciones econémicas de los individuos y de pequefios grupos bien definidos de individuos.

3 Lo que para este Ultimo se logra con precios y tecnologia dadas, cuando el precio esigual a costo marginal. Cabe
mencionar que los productores sufren de una desutilidad marginal creciente conforme crece la cantidad ofrecida, ya
gue aumentan sus costos y sacrificios, derivados de un mayor consumo de los factores de produccion (principalmente
trabajo y capital).

“Es el incremento en el grado de satisfaccion o bienestar que da el consumir de manera adicional una cantidad mayor
de cuaquier bien, manteniéndose constante la cantidad de todas las demas mercancias.

Si agebraicamente la utilidad total puede ser escrita asi: U= f (x), la utilidad margina estara dada por la primera
derivada UMg=U"=f"(x) y laley de la utilidad marginal decreciente; que nos dice que a partir de un cierto nivel de
consumo la utilidad marginal disminuye con el consumo de unidades adicionales, se demuestra cuando la segunda
derivada se haga negativa (f""(x) sea menor acero).
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En el aspecto metodoldgico sobresale la introduccién del célculo diferencial en los
razonamientos econdémicos.
La teoria neoclasica centra su atencion en el analisis del funcionamiento del
mercado, donde se forman los precios por la libre interaccion de los
consumidores y productores.
Esta escuela acepta simultaneamente las leyes de Say*® y de Walras®’,
supone que las empresas funcionan con costos crecientes,
gue los precios y salarios son flexibles,
gue en el largo plazo el dinero es neutral y
que actuando el mercado como mecanismo economico reequilibrador la
economia tenderd al equilibrio con pleno empleo.
Destacan los conceptos de las curvas de indiferencia®®, costo de
oportunidad®, el principio de la productividad marginal de los factores®,
funcién de produccion® y equilibrio general®.
En el transcurso del tiempo los neoclasicos piensan que el incremento de la
oferta global, dependiente del avance tecnoldgico y demogréfico, generara
un incremento de la demanda global que en ocasiones podra ser
insuficiente debido a perturbaciones de origen real o monetario,
provocandose problemas en la economia que, sin duda, seran transitorios y

corregidos por el mercado.

“ Seincrementa el valor como reflejo de los costos de produccion medidos en términos del trabajo que se consume (D.
Ricardo).

%6 «|_a oferta crea su propia demanda’.

“" Dice que e valor total del exceso de demanda es cero a cualquier conjunto de preciosy no sélo con los de equilibrio,
lo que implica que en la economia no haya ni exceso de demanda, ni exceso de oferta.

“ Es @ lugar geométrico de los puntos que rinden la misma utilidad y donde cada uno representa distintas
combinaciones de bienes.

“9 El valor de laalternativa econémica posible ala que se renuncia por dedicar los recursos a otra actividad concreta.
* Expresa que cada una de las unidades de los factores de produccion sea remunerada de acuerdo a aumento del
producto que corresponde ala Ultima unidad aplicada.

1 Muestra la cantidad méaxima que puede obtenerse de un bien utilizando distintas combinaciones de factores
productivos.

*2 Forma en que |as condiciones de oferta y demanda en |os diversos mercados determinan simultanea y mutuamente
los precios de los factores y los productos; sus propiedades son que la oferta y la demanda se igualan en todos los
mercados y que todos los consumidores maximizan su utilidad de acuerdo alos preciosy de acuerdo a sus restricciones
presupuestales.
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Segun la teoria neoclasica, la asignaciéon eficiente de los recursos en la
economia, se da en el largo plazo. Las crisis, la contraccién de la
produccion y el paro involuntario se corrigen automaticamente con la
flexibilidad de los tipos de interés, los precios y los salarios monetarios.

En el largo plazo los salarios se ajustan a la productividad marginal del
trabajo; mientras que a corto plazo solo sirve de regulador; pues la
magnitud precisa de los salarios puede estar por arriba o por abajo de ésta.
Para los neoclasicos, el aumento en el nivel de empleo de manera
permanente dependerd de la acumulacion de capital, financiado por el
ahorro, pues ademas de aumentar el producto, incrementa la productividad
del trabajo y la demanda de trabajadores por parte de las empresas.

A continuacién se expone el pensamiento de la teoria neocldsica, de manera
basica, en lo referente a la distribucion del ingreso basandome en tres de sus principales
investigadores: Marshall, Walras y Hicks.

Otros economistas que han aportado a la teoria de la distribuciéon del ingreso
neoclasica son: Wicksteed, F. Y. Edgeworth, E. Barone, V. Pareto, K. Wicksell, P. A.
Samuelson y R. Solow.

Al final se vera de acuerdo a esta teoria, la influencia que tiene una devaluacion

del tipo de cambio en la determinacion de la distribucion del ingreso.

2. La teoria de la distribucion en el pensamiento neoclasico

La distribucién es dada por las dotaciones iniciales del capital®

y del trabajo, las
cuales en el primer caso dependen de la herencia, el régimen institucional de
asociaciones y el ahorro, y para el segundo caso, es determinado por las ganas de
realizar las cosas y por la capacidad para conseguir la renta.

Los determinantes de la distribucion son los precios de los factores que dependen

de su oferta, de la tecnologia usada y de las preferencias, entre otras cosas.

>3 E| avance tecnol égico es una de |as principales causas de |as grandes diferencias que existen entre los ingresos de las
diferentes sociedades.
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Lo principal en el andlisis neoclasico de la distribucion es el estudio del ingreso
que se divide entre los factores, en distintos casos en la consecucién del equilibrio®*, por
medio del libre actuar de las fuerzas del mercado, el cual funciona como un reequilibrador
automético, principalmente mediante el mecanismo de los precios. Segun Walras ser
justos es dar a cada uno lo que es suyo y con este fundamento es como se debe
distribuir la riqueza, desdefiando la forma en que se dio la apropiaciéon originaria de los
bienes, la que puede ser moralmente criticada, pero por razones cientificas debe tomarse
como dada, para excluir juicios de valor en los razonamientos.

La teoria de la distribucion neoclasica recompensa a los trabajadores laboriosos 6
habiles, a las personas ahorradoras o con propiedades, mientras castiga a los perezosos
e incompetentes, reflejandose esto en el pago de sus servicios. Por eso los trabajadores
mas productivos recibiran un salario superior al de los menos eficientes y los poseedores
de capital, donde nace la mayor desigualdad en los ingresos, tendran acceso a
actividades méas remunerativas.

Las cantidades que se utilizan de cada uno de los factores productivos que forman
parte de la unidad de los productos, se determinan al mismo tiempo con sus respectivos
precios, haciendo posible que el costo de produccién sea el minimo. O sea que cuando la
remuneracion de cada servicio o factor productivo iguala a su productividad marginal, en
condiciones de libre competencia®, se logra minimizar el costo total o medio de producir
un bien. Esto es cierto para cualquier nivel de produccién e independiente del precio de
venta del producto.

En conclusion, la teoria de la distribucidon neoclasica sostiene que ésta es un
fendmeno de mercado y que la retribucion de los factores sera el precio que adquieran en
el mismo; donde el equilibrio se alcanza cuando el precio de los factores se iguala a su
productividad marginal, siendo la productividad marginal la que determina los precios de

> El equilibrio de la produccién es el estado donde la oferta es igual a la demanda de factores productivos y de
productos; habiendo un precio estacionario en el mercado de dichos factores y productos. Dicho de otra forma el
equilibrio se da cuando el precio de venta de los productos esigual al costo de los factores productivos utilizados en su
elaboracion.

*® Sus caracteristicas son: nimero grande, pero finito, de productores y consumidores; agentes tomadores de precios;
atomizacion de los agentes, ninguno depende de otro; libre flujo de lainformacion y acceso ala misma; libre movilidad
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los factores productivos, que representan los costos de produccién, que a la vez
determinan los precios de los productos, acorde a la teoria subjetiva del valor. La teoria

de la distribucién es en la teoria neoclasica su teoria de los precios.

3. La explotacién, los salarios y el empleo en la teoria neoclasica

Cuando los neoclésicos se refieren a la explotacion hablan, partiendo del
equilibrio, de aumentar y mantener un numero de trabajadores laborando sin
incrementarles los salarios reales, o sea que no reciban el pago justo a su productividad
marginal.

Es importante hablar de la explotacién®®, pues en caso de darse, la distribucién del
ingreso es afectada de manera perjudicial para los que perciben salarios en beneficio de
los propietarios de los medios de producciéon o capital. Excluyendo las reacciones
monetarias, la explotacion se da, segun Hicks (1973), por la dificultad que existe para la
libre movilidad de la mano de obra y por la no consideracion de los trabajadores y
empresarios del futuro.

En la teoria neoclasica no existe la explotacion explicitamente, pero J.R. Hicks
reflexiona la explotacién que se discute en los ambitos marxistas y clasicos de su época,
concluyendo que para la teoria neoclasica las politicas de explotacion son transitorias y
se dan en los sectores mejor pagados. Las razones son que, dada la explotacién, los
trabajadores perderan cierta cantidad de ingreso de manera inicial; pero después que
surjan nuevas oportunidades emigraran, ya que siempre buscaran otros empleos
tratando de mejorar su salario; 0 en otro caso envejeceran perdiendo eficiencia, entonces
si lo que desea la empresa es mantener el grado de explotacion, tendra que contratar
trabajadores menos competentes, ya que sélo estos aceptaran trabajar a los salarios
ofrecidos, lo que lleva consigo la perdida de eficiencia de la empresa, quedando presa

facil de las demas empresas del sector que tienen niveles de eficiencia mayor.

de agentes y factores; descentralizacién de la propiedad; bienes homogéneos y conducta raciona en la toma de
decisiones de | os agentes.
%% Este concepto es marxistay nos habla de no pagar a los trabajadores |o que e corresponde segiin su trabgjo.
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Para evitar la explotacion es necesario un cambio institucional donde se contemple
gue la especializacién de los trabajadores dificulta el cambio de un sector a otro y la
desintegracion de los monopolios, pues las personas que ahi laboran no tienen opcion.

Sin embargo, como vimos en éste Ultimo caso la explotacién es maléfica para la
empresa, ya que sus trabajadores calificados pueden ser base para la expansion de un
rival®”; por eso dice Hicks que la explotacién esta limitada por la competencia potencial;
es decir que mientras existan menos trabas a la competencia, la explotacion disminuira y

la distribucién del ingreso se eficientara.

4. La distribucién del ingreso, los salarios y el empleo en los neoclasicos

La competencia da como resultado que los salarios sean proporcionales a la
eficiencia de los trabajadores; donde se establece o maximo que estan dispuestos a
pagar los empresarios por cierta cantidad de empleo necesaria para la produccion.

Por los rendimientos decrecientes conforme se contratan mas trabajadores se
obtiene una disminucion del rendimiento del trabajo, debido a que los demas insumos no
pueden compensarlo; por tal razon el salario no puede elevarse, del monto que se asigna
cuando el pago al trabajo iguala a su productividad marginal, sin que se produzca una
disminucién en la eficiencia del trabajo y una contraccién en el nivel de empleo.

“Los métodos que tienden a elevar los salarios por métodos que disminuyen la
eficacia son antisociales™®; ciertamente aumenta el consumo asalariado, pero propician
la emigracion de capitales, en una economia abierta, hacia otras actividades® o paises.
Por otra parte, si se aumentan los salarios - decidiendo continuar en la empresa - el
capital circulante gastado en trabajo sera insuficiente, incrementandose a expensas de
los dedicados a adquirir capital, entonces el tipo de interés aumentara absorbiendo

ahorros en vez de destinarlos a la compra de capital fijo necesario para el crecimiento

> Por esto |las empresas monopolisticas tienen en algunos casos como politicael dar una mayor participacion de los
beneficios a los trabgjadores para mantenerlos, eliminando en gran medida la explotacion y e peligro de la
competencia.

% Alfred Marshall

% Esto provocara un paro en e largo plazo, pues el capital disminuird en e sector, buscando sectores 0 métodos més
remuneradores; pudiendo ser aguellos donde se use mas capital que trabajo (proceso sustitutivo de factores
productivos) en un afén por ahorrar trabgjo.
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sostenido y el progreso de la economia. En ambos casos las consecuencias son malas
en cuanto al bienestar social.

Si se parte de una desigual distribucién del ingreso, debido al ahorro, el robo o lo
gue le haya dado origen, Marshall (1957) dice que el nivel de vida, producto de esto, no
es tan malo como lo seria si se hubiera asignado una distribucion por partes iguales del
dividendo nacional, pues “la mala distribucion es el motor del progreso” ya que ésta es
fuente de miembros dindmicos y eficientes, poseedores de la libre iniciativa y la energia
de caracter, que generan el progreso tecnoldogico y la acumulacién de costosos
elementos de produccién, que hacen crecer el producto nacional. Hicks, por su parte,
estd de acuerdo con esta aseveracion y agrega que efectivamente la desigualdad del
ingreso debe mitigarse para diminuir las condiciones extremas de la pobreza y para
disminuir la concentracién del poder en pocas manos; sin embargo, dice que se debe
tener en cuenta que los efectos sobre los incentivos econdmicos de la disminucion en la
desigualdad del ingreso son inconvenientes. Por lo que “la eliminacion total de la
desigualdad es utopica”.

Marshall propone que la manera de lograr una mejoria en la distribucion del
ingreso sin detener el crecimiento del producto nacional, es por medio del progreso
tecnolégico® y la disminucién, por medio de la educacion, de la oferta de trabajo que no
sea apta para labores especializadas. Todo esto incide directamente sobre la
productividad del trabajo de manera positiva, 1o que permite un mayor nivel de empleo,
salario e ingreso medio. Otra forma de mejorar la distribucién del ingreso es por la
vocacion de los ricos al bienestar publico, o que se traduce en que quieran pagar
mayores impuestos para que se dé ayuda publica a los trabajadores menos eficientes y
por medio de donaciones encaminadas a desaparecer los peores males originados por la
pobreza.

Para concluir, en la teoria neoclésica la distribucion del ingreso, entre el pago al

trabajo y al capital, depende de sus productividades marginales, y cito el mensaje que

% E| aumento de capital resultante del ahorro que nos lleva a progreso econdémico es posible solo cuando & aumento
de los bienes de capital preceday sea mayor a aumento de la poblacién (Walras).
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parece haber dejado Marshall hacia los detractores de su teoria, que retoman los
economistas formados en el neoclasicismo, para defenderla:

“Las descripciones pesimistas de nuestra época unidas a romanticas
exageraciones de la felicidad, imperante en las pasadas, han de tender al abandono de
los métodos de progreso, cuyo trabajo es sélido, aunque lento, y a la adopcion de otros
gue prometen quiza mas, pero que se asemejan a los remedios del charlatdn que aunque
hace algun bien, esparce por doquier las semillas de un decaimiento general y
duradero”®

La recomendacion que hacen Hicks y Hart es que “un beneficio econémico
sustancial para la mayoria de la poblacion debe considerarse en funcién de un aumento
de la productividad y en la reduccion de la desocupacion, en la expansion del total de los

ingresos reales, y no en la redistribucion del total ya existente”.

5. La distribucion del ingreso en los neoclésicos (formalizacion)
Partiendo de competencia perfecta y de la funcion de produccion donde O es el

pago al capital y WL es el pago al trabajo:

Pg=0 + WL (1)
q=0/P+WL/P (2)
dg/dL = W/P (Productividad del trabajo) 3)

Suponiendo una funcién linealmente homogénea® con rendimientos constantes a
escala, cuyo producto total se distribuye entre los factores utilizados en su generacion,
retribuyéndosele su cantidad por su productividad marginal; entonces es posible utilizar el
teorema de Euler y decir:

mq =dg/dL (L) (4)

La productividad del trabajo por la cantidad del mismo es la parte del producto que

se les da a los trabajadores.
mqg/L=dg/dL=W/P (5)

¢ Alfred Marshall , Principios de economia, 8a ed. (traduccion, pag.600).
62 | gual a homogeneidad lineal o rendimientos constantes a escala, lo cua nos dice que a aumentar todos 10s insumos |
veces también se incrementara el producto j veces.
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( El salario real es la parte del producto medio que se da a los trabajadores)
Por lo tanto,
q -mq =0/P (6)
La parte restante del producto que no se les da a los trabajadores es la masa de
beneficios.
La distribucion del ingreso esta dada y fuertemente relacionada con incrementos
en la productividad del trabajo, pues solo creciendo ésta, la parte del producto que les

corresponde a los trabajadores sera mayor®?.

6. Influencia del tipo de cambio en la distribucidn del ingreso desde la perspectiva
neoclésica

El tipo de cambio afecta al equilibrio macroecondémico interno y externo, con
precios internos dados, modificando la produccion, el empleo y la asignacion de la
demanda.

Partiendo de Y = A + (X - M) se puede decir que en caso de que (M > X) el
consumo de bienes extranjeros en el pais fuere mayor al que se da en el extranjero de
nuestros bienes; entonces, se necesitara de una mayor cantidad de ingreso para pagar el
consumo de bienes extranjeros, que genera un déficit en la balanza por cuenta corriente.

Las variaciones del tipo de cambio soOlo generan efectos transitorios en el
producto, provenientes de cambios en el stock monetario y el aumento de las
exportaciones, debido al imperfecto ajuste de los salarios y los precios.

Los ajustes del tipo de cambio no afectan la productividad del trabajo, por lo que
sus efectos en la oferta agregada no son permanentes, como los que provienen del
avance tecnoldgico.

Para comprender mejor por qué una devaluacién o depreciacion tiene solo efectos
transitorios en la economia, habria que respondernos primero si el aumento del tipo de

cambio cambia las productividades de los factores de produccion y por ende la

83 |_a formalizacion es tomada del libro Macroeconomia para el desarrollo. Teoria de la Inexistencia del Mercado de
Trabajo, escrito por Fernando Noriega (2001).
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distribucion del ingreso; para tal fin tenemos que comprender de qué dependen las
productividades marginales de los factores

Primero delimitaremos la funcion de produccion, ya que ésta depende de muchas
cosas: g = f(capital, trabajo, materia prima, tierra, factor de escala®®, factor de eficiencia®®)

Se supondra que todas las plantas son del mismo tamario, la eficiencia no se
puede medir, la tierra forma parte del capital y la materia prima es dificil contabilizarla y
tiene su propia funcion de produccién; quedando la produccion en funcion del capital y el
trabajo, como se muestra a continuacion:

q=f(K,L) (7)

Como en el corto plazo el factor capital es fijo, los incrementos en la produccion se
deben a las variaciones en el trabajo.

Partiendo de homogeneidad lineal y multiplicando la funcién de produccién por
J=1/L, tenemos al producto medio del trabajo:

g/L=f(K/L, L/L)=f(K/L, 1)=1(k), donde k = K/L es el promedio de unidades de
produccion que le corresponden a cada trabajador. Ahora el producto per capita se
expresa como funcion de la relacién capital-trabajo:

g/L =f(k) (8)

Aqui se ve gue sOlo en la medida que aumente el capital, que le corresponde a
cada trabajador, aumentara su producto medio.

Los productos marginales de los factores productivos son®®:

PMgK=f"(k) 9)

PMgL=f(k)-k*f(k) (10)

Por lo tanto las productividades marginales de K y L son funciones de Kk, asi que
mientras K/L se mantenga constante las productividades marginales no cambiaran. Por
otro lado, entre mas alto sea K/L la empresa estara mas tecnificada y la productividad de

los factores y sus respectivos pagos seran mayores.

% E| tamafio de la empresa para generar una produccion determinada.

€ Viene de la habilidad del empresario o administrador.

% Para ver como se obtuvieron estos resultados consultar Métodos fundamentales de economia matematica,3a ed ,
Alpha C.Chiang, pp.420y 421.
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En el corto plazo, como K es constante, la Unica manera para que K/L sea mas

alto es que L fuera mas pequerio.

GRAFICA 1

LA PRODUCTIVIDAD MARGINAL DEL TRABAJO

En la gréfica 1 se ve que mientras la productividad del trabajo sea positiva y
decreciente; los incrementos en el nivel de empleo aumentaran el producto, hasta antes
de que la PMgL sea negativa, ya que cuando la PMgL es menor a cero, con incrementos
en el factor trabajo, la produccién disminuye.

Prueba de que si se quiere aumentar el empleo hay que disminuir el salario, es

que si partimos de donde el empresario paga el salario correspondiente a la PMgL
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donde ésta se maximiza, distinguido con la letra A, el cual se paga en competencia
perfecta; entonces si se pretende aumentar la cantidad de trabajo, el salario debe
disminuir porque la productividad del trabajo disminuye, como se ve en el punto sefialado
con la letra B de la gréfica 1.

En el corto plazo, si se devalGa o deprecia el tipo de cambio y por ende aumenta el
nivel de empleo, debido a que K/L permanece inalterada, entonces la productividad del
trabajo disminuye y por la resistencia de los salarios a bajar, si el salario real que debe
igualarse a la productividad del trabajo no disminuye, entonces el nuevo nivel de empleo
sera insostenible, regresando a su situacion original, donde se paga al empleo lo que le
corresponde a su productividad marginal, acorde a la disponibilidad de capital. Por lo que
se concluye que la distribucién del ingreso es inalterada por un aumento del tipo de
cambio.

En este contexto, el mejoramiento de la productividad del trabajo se logra con el
pasar del tiempo, sélo por una mayor acumulacion de capital o por el avance tecnolégico;
ya que en el corto plazo sélo es posible estar en el punto donde el nivel de empleo se

iguala a la productividad marginal, acorde al capital disponible.
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6.1. Neutralizacion de los efectos de una devaluacion o depreciacion sin movilidad
de capitales

Enseguida se presenta en la grafica 2 la neutralizacién de los efectos de un
aumento del tipo de cambio sobre una economia con imperfecta movilidad de capitales.
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GRAFICA 2

DEVALUACION Y DEPRECIACION SIN MOVILIDAD DE CAPITALES

Por la nula influencia que tiene un proceso devaluatorio 0 depreciatorio sobre la
productividad del trabajo y por la resistencia de los salarios, los precios aumentan
provocando una contraccion de la oferta de dinero a Od1l a Od2 y por consecuencia un
desplazamiento de LM1 a LM2, regresando la economia a su nivel de empleo anterior,
donde lo que se produce se vende y se da la utilizacion de todos los factores productivos,
dada la tecnologia; pagandole a cada factor lo correspondiente a su productividad
marginal. Sin embargo, puede regresarse a una situacion deficitaria en la cuenta
corriente, solo en caso de tratar de mantener el tipo de cambio fijo y mantener un nivel de
ingreso mayor al posible con la estructura productiva de la nacion, marcado con la letra
A; mientras que con tipo de cambio flexible se estar4 en un proceso de devaluacion-

ajuste permanente.
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GRAFICA 3

NEUTRALIZACION DE LOS EFECTOS DE UNA DEVALUACION O DEPRECIACION, SIN MOVILIDAD
DE CAPITALES

En la grafica 3 se observa que después de una devaluacion o depreciacion, con
precios y salarios flexibles, que lleva implicito un aumento de la oferta de dinero y un
incremento del ingreso nacional, que implica un aumento de las importaciones,
tendremos el aumento de los costos internos de produccion, lo que provoca que se
eleven los precios internos, incremento aun mayor al integrarse los aumentos salariales,
y se merme la competitividad de nuestros bienes en el mercado mundial. Esto hace
primeramente disminuir las exportaciones y luego mediante el ajuste econémico para que
los mercados se vacien se elimine el exceso de la oferta de dinero, aumentando la tasa
de interés, para que al final disminuya el producto y la demanda de dinero; esto se
manifiesta en el desplazamiento de las curvas de balanza de pagos, LM e IS.
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Los efectos de una devaluacion o depreciacion son neutralizados por la variacién
de los precios y los salarios, haciendo estos incrementos regresar al mercado de bienes
a su equilibrio original.

Resumiendo, se tiene que el incremento de los precios internos provoca el
aumento de la preferencia por la liquidez y la disminucion de la oferta de dinero, elevando
la tasa de interés, que ocasiona una disminucion del consumo, la inversion, las
exportaciones y, en general, de la produccion; regresando a su situacién de equilibrio
original; que puede ser deficitaria en caso del tipo de cambio fijo, siendo ésta el costo que
se paga por no tener una alta inflacién.®’

Ahora respecto al salario real se puede decir que su modificacion de manera
ascendente producira un decremento de la produccion (A) y con ello una disminucion de
la demanda de dinero; entonces tenemos que al aumentar e y los precios el stock real de
dinero disminuir4d (LM1 a LM2) consiguiendo de ésta forma el equilibrio (B), situaciéon
inicial antes de la devaluacién, sin movilidad de capitales. Esto se puede ver a
continuacion en la grafica 4, titulada salarios, devaluacién y depreciacion sin movilidad de
capitales.

Después de la grafica 4, se resumiran (en el diagrama 1) los efectos en el tiempo
de una devaluacién o depreciacién, bajo control de capitales.

%7 Lo que nos deja ver la situacién imperante en € mediano plazo, después de los gjustes de salarios y precios, es que e
aumento del tipo de cambio, aunque al principio provoque el aumento del producto y la demanda de dinero, al final con
la contraccion de la oferta de dinero, producto del aumento de los precios, tendremos que la tasa de interés aumenta
disminuyendo a producto nacional junto con la demanda de dinero, volviendo la economia a punto donde el mercado
de dinero estd en equilibrio. Por lo tanto, concluimos que los cambios de la balanza de pagos, para que sean
permanentes dependen de algo més que cambios monetarios.
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GRAFICA 4

SALARIOS, DEVALUACION Y DEPRECIACION SIN MOVILIDAD DE CAPITALES
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6.2 Neutralizacion de los efectos de una devaluacion o depreciacion sin
restricciones a la movilidad de capital

Para el caso de una devaluacién o depreciacion con libre movilidad de capitales,
opera el mismo mecanismo, antes presentado, s6lo que la tasa de interés no se modifica,
a pesar de la disminucién de 1IS=LM. En ambos casos se retrocede al equilibrio de donde
se parte, colocando todas las variables afectadas en una situacion similar a la que tenia
antes de la devaluacion o depreciacion. Por lo tanto, se puede afirmar que las
devaluaciones o depreciaciones no afectan de manera real en el largo plazo a ninguna

variable en la economia.
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DEVALUACION O DEPRECIACION CON LIBRE MOVILIDAD DE CAPITALES
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En la grafica 5, como el tipo de interés permanece invariable, acorde a i=i*, el
aumento de los precios (de PD a PYPE) provoca la disminucion de los salarios reales y la
competitividad, reduciéndose la produccion interna por la caida de las exportaciones,
hasta el punto donde los salarios reales son menos inflacionarios (YPE); como muestran
las flechas, las curvas IS y LM se contraeran a su nivel original, donde la tasa de interés
local se iguala a la externa. En términos reales las condiciones no cambian después de
erosionarse el efecto del incremento del tipo de cambio, asi que se vuelve al nivel de
producto y distribucion del ingreso, que se tenia antes del aumento del tipo de cambio.

En el modelo Mundell-Fleming la distribucién del ingreso se establece como una
asignacion entre las diversas demandas del mercado; de manera que:

Ingreso = Demanda interna (de bienes nacionales y extranjeros) + Demanda
externa (de bienes nacionales). La cual se recuperara después del ajuste que se da al
incrementarse los precios y salarios.

Con perfecta movilidad de capitales, lo Unico que cambia en la explicacion, es que
con el incremento en el tipo de cambio la demanda agregada es afectada por el aumento
de las exportaciones y no del consumo y la inversién, los cuales no se alteran al no variar
la tasa de interés interna.

La devaluacién o depreciacion, por si solas, no genera un bienestar perdurable en
la competitividad ni, consecuentemente, una menor tasa de desempleo sostenible. Esto
debido a la resistencia a bajar de los salarios reales, que impide un progreso permanente

de la balanza comercial.
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7. Comentarios finales

En la escuela neoclasica tenemos a la teoria de la distribucién del ingreso como un
aspecto de la teoria marginalista del valor, determinandose en ella salarios y beneficios
junto con los precios de los productos.

Para los neoclasicos, los movimientos del tipo de cambio sélo serviran, en el mejor
de los casos, para lograr beneficios transitorios o reequilibradores en la economia, sin
incidencia real a la postre sobre la distribucion del ingreso, entre el pago al trabajo y
capital, los cuales Unicamente dependen de sus productividades marginales. Esto,
acorde a que en el largo plazo toda la asignacion de los recursos, gracias al libre actuar
de las fuerzas del mercado, es eficiente.

La devaluacion o depreciacién tiene incidencia pasajera sobre los saldos reales de
la economia por la resistencia de los salarios y beneficios a disminuir y la imposibilidad
para modificarse las productividades y el pago de los factores productivos® en el corto
plazo. El aumento del tipo de cambio, por si solo, no incentiva la acumulacion de capital o
el progreso técnico, del cual depende directamente el crecimiento permanente del
producto; por lo tanto, los precios de los factores en términos reales permanecen
inalterados después del abrupto y transitorio crecimiento del producto.

En otras palabras se puede decir que independientemente de los cambios en la
demanda interna y externa, que existan como consecuencia de un aumento del tipo de
cambio, al final todos los mercados se equilibrardn o regresaran a su situacion original y
pagaran a sus factores productivos lo justo a su productividad marginal, o sea en

términos reales nada cambiara.

% E| precio rea de los factores productivos se mantiene inalterado.
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TEORIA CLASICO-KEYNESIANA

Enseguida veremos la explicacion de la influencia de un aumento del tipo de
cambio en la distribucion del ingreso con fundamento en las teorias de
Ricardo, Marx y la demanda efectiva de Keynes. Para tal fin, partiremos de la
interpretacion clasica de la distribucion del ingreso hasta llegar a una vision
actual ofrecida por la TIMT (Noriega 1994 y 2001), donde se relaciona la
distribucion del ingreso, la demanda efectiva y el tipo de cambio. Asimismo
se repasara a Keynes (1936) en su estudio de la demanda efectiva y la
relacion de ésta con la distribucién del ingreso segun Kaldor.

1. Introduccién

El pensamiento de Ricardo y Marx con que sé comienza a hablar de la distribucion
del ingreso y su relacion con el keynesianismo es importante, pues aunque Keynes® no
abordo directamente la distribucion del ingreso en sus trabajos, sus sucesores
declarados keynesianos, como Nicholas Kaldor, Luigi L. Pasinetti, Joan Robinson, entre
otros, han extendido los estudios de Keynes hasta la explicacién de la distribucion del
ingreso tomando como base las aportaciones de Ricardo y Marx, este aspecto se puede
ver con el supuesto que distribuye el ingreso entre clases sociales y la reparticion a una
de ellas de cierto excedente, el cual tiene su origen en el proceso productivo; ademas de
la concepcién del capital no como un factor de produccién en si, sino como una “relacién
social de produccién” que les permite a los empresarios adquirir maquinas y trabajo para
vender el resultado de esta combinacion y obtener el plusvalor’®; desembocando de esto
una concepcion del capital sin productividad propia.

Después de haber repasado las aportaciones keynesianas acerca de la demanda
efectiva, se abordaran los estudios de Nicholas Kaldor para ver la relacion de la demanda
efectiva con la distribucién del ingreso; en este caso sélo se toma a este autor por ser el

mas representativo de la escuela keynesiana en cuanto a estudios sobre la distribuciéon

% John Maynard Keynes revoluciona, sin duda, e pensamiento econdémico a principios del siglo XX centrando su
atencion en el andlisis de las variaciones de la demanda agregada en relacion con la determinacion del ingreso nacional
y e empleo y d andlisis de las fluctuaciones econémicas y la depresion; estudios que sentaron las bases para €
nacimiento de una escuela: la keynesiana; que aboga como principal politica econémica de estado por la intervencién
del sistema de mercado paralograr su estabilidad y pleno empleo.

" Es el trabajo no pagado o ganancia del empresario.
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del ingreso, aparte de con éste se tiene una visidn general y suficiente para nuestros
fines acerca de la explicacién del problema.

Posteriormente se arribard a una vision actual acerca de la relacion que guarda el
tipo de cambio y la distribucion del ingreso, en Noriega (1994 y 2001), que se diferencia
de Kaldor al momento de no tomar al salario, como lo hiciera Marx y Ricardo, como el
precio del factor trabajo; por lo que la reduccién de los salarios tendra una relacion
distinta con el mantenimiento del empleo y el equilibrio, ademés de integrar el andlisis de
la devaluacién y sus efectos sobre la distribucién del ingreso en una economia pequefia y
abierta, importadora de insumos productivos y para el consumo.

No obstante, en lo que converge la TIMT con los estudios de Kaldor es en que
para ambos las disminuciones de la demanda efectiva vuelve més inequitativa la
distribucion del ingreso en el largo plazo, entendida la inequidad como una concentracion
del ingreso hacia los que pagan salarios, y la aseveracion de que el origen de los
desequilibrios en la economia, como los que ocurren en cuenta corriente, son
consecuencia de la falta de demanda efectiva, que a la larga impedira el crecimiento
sostenido.

Se adelanta desde ahora que, segun la TIMT, las devaluaciones son generadoras
de concentracion del ingreso y pobreza.

2. Interpretacion ricardiana y marxista del valor

Segun Ricardo y Marx el valor de un articulo depende de la cantidad relativa de
trabajo que se necesita para su producciéon y no del salario que se paga por el trabajo
usado para tal fin; por lo que tendremos que cualquier incremento en la cantidad de

trabajo para la elaboracién de un bien aumentara su valor.

Por cierto, para Marx la sustancia material del conjunto de los medios de
produccion es el trabajo monopolizado por un sector de la poblacion, a lo que le llamé

capital, el cual puede expresarse en dineroy aparece como propietario de la plusvalia.”™

™ Cabe mencionar que |os medios de produccién no producen valor sdlo lo transfieren.
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Por tanto, el valor de los bienes esta compuesto del trabajo aplicado de inmediato,
por el cual se paga un salario, y por el que se utilizé en la fabricacion de los instrumentos,
herramientas y edificios; quedando, entonces, la variacién del precio del bien como un

reflejo de la variacién de la cantidad de trabajo utilizada en su produccién”.

2.1. Beneficios y salarios

El producto total es sélo resultado del trabajo; el cual produce mas de lo necesario
para su mantenimiento, determinado histérica y psicolégicamente, generando un
excedente o trabajo que sobra después de cubrirse las necesidades basicas, a lo que
Marx le llamé Plusvalia, también llamada ganancia, el cual no es un fenbmeno técnico,
como aseveran los clasicos, sino es resultante de la ganancia o plusvalia apropiada por
el empresario, proveniente del trabajo no pagado - pues al trabajador no se le paga la
sumatoria del valor creado materializado en el producto - llamado también, el producto
sobrante después de pagado el salario que se extrae de los mismos trabajadores. O sea,
el beneficio es la parte despojada de lo producido por los trabajadores debido a la
propiedad privada de los medios de produccion.

La ganancia del empresario viene de la explotacién de los trabajadores que fungen
como vendedores de trabajo, siendo esto el motor, segun Marx, de la produccién
capitalista.

Los mecanismos marxistas para incrementar la ganancia son: aumentar la jornada
de trabajo, mediante la intensificacion de la jornada laboral o por la introducciéon de
tecnologia al proceso productivo; encamindndose la tendencia en la economia a la
reduccion del tiempo de trabajo empleado en la produccién de los bienes, lo que reduce
su valor al mismo tiempo que minimiza el costo de produccion, implicando esto una
intensificacion de la fuerza productiva social del trabajo, que se da con la intensificacion
de la fuerza productiva del capital.

Tenemos pues que la ganancia:

P=Pq-WL (1)

aumenta, segun Marx, en la medida en que los salarios reales son menores.

2 Trabgjo® Valor® Mercancia® Dinero
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Esto se puede lograr cuando el incremento de la productividad es mayor al
incremento del salario, disminuyendo el costo social para la reproduccion de la fuerza de
trabajo; por el alargamiento de la jornada de trabajo o el alza de los precios que afectan
de manera negativa a los salarios reales.

La postura de Ricardo al respecto, es mas o menos similar. Nos dice que los
incrementos en los salarios afectan los beneficios percibidos por los capitalistas de
manera inversa’®. Para que los salarios no aumenten e incluso disminuyan es necesario
un alza a la par de los precios de los bienes de subsistencia; pues en la medida en que
aumente el precio de estos, se disminuira la cantidad real pagada (W/P); por otra parte,
otra causa de su disminucion es el crecimiento de la poblacién.

El salario en Marx es la parte del producto que se da a los trabajadores, para su
conservacion y reproduccion, o de otra manera es la parte del valor creado por los
trabajadores indispensable para adquirir los medios no mas que necesarios para
subsistir.

Desde la concepcion marxista se ve que la relacion del trabajo, como agente
general de la produccion, con el salario como valor o precio del trabajo, es irracional, ya
qgue el trabajo como creador de valor contenido en un bien es diferente del trabajo
asalariado, o de la distribucién de este valor entre lo que se queda el trabajador y lo que
se apropia el empresario, gracias al capital la cual es su fuente de plusvalia.

El salario como parte de los costos de produccion, magnitud existente de
antemano a la aparicion de las mercancias, renta que se le paga a los trabajadores y
como determinador del precio o del valor; es una aberraciéon pues el salario, desde la

concepcidn marxista, no es el determinador de lo que lo produce.

2.2. La distribucion del ingreso en el pensamiento ricardiano y marxista

Para Marx las relaciones de distribucién son formas histéricamente determinadas y
especificamente sociales del proceso de produccién, en forma de titulos que autorizan
percibir alguna parte del producto. La distribucion en Ricardo y Marx es previa a la

determinacién del valor de cambio o precio de las mercancias.
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Estos autores dicen que la distribucion del ingreso se da entre clases sociales; en
este caso se simplificara el andlisis diciendo que el ingreso o el valor’® de una mercancia
se reparte entre empresarios, propietarios del capital, y los trabajadores’, propietarios de
su fuerza de trabajo; es decir, entre los que perciben beneficios ( P ) y los que reciben
salarios (W L):

Pg=P +WL (2)

Por la propiedad de los medios de produccién, el capitalista’ percibird una tasa de
ganancia que multiplica al capital variable’’, es decir el costo del trabajo, para obtener el
total de beneficios.

P =p(WL) (3)
Sustituyendo (2) en (1):

Pg=p(WL)+ WL (4)
PQ nos muestra la cantidad de mano de obra necesaria para producir un bien.
Despejando p:

p =Pq/WL-WL/WL (5)

1+ p = Pq /WL (6)

Con estudios posteriores se sabe que en una economia abierta los capitalistas no
tendran una tasa de ganancia menor a la determinada de manera exégena en el ambito
internacional. Ya que si la tasa de ganancia al interior del pais es inferior a la ofrecida en
algun otro pais la inversién emigrara en busqueda de mayores tasas de ganancias y si la
tasa interna es mayor a la tasa de ganancia internacional los capitales se veran atraidos
para invertir en el pais’®.

Con precios dados la tasa de ganancia dependera del producto medio.

Despejando g de (6):

™ Por las grandes similitudes en las conclusiones a que arribaron ambos investigadores, a Marx algunos le pueden
[lamar ricardiano.

™ Segtin Marx el valor depende de la cantidad de trabajo que sé absorbe de manera relativa en el proceso productivo
por los bienes, 1o cual determina su peso social.

5 |_os trabajadores venden su fuerza de trabajo a cambio de un salario para adquirir los elementos necesarios para su
subsistencia.

"8 El término capitalista es usado por Marx para llamar alos duefios de los medios de produccién, es decir aguellos que
perciben beneficios.

" El Ginico que supondremos que existe.
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q=pWL/P+WL/P 7)
Diferenciando (6):
dg/dL=p(W/P)+W/P (8)
Despejando:
p(W/P)=dg/dL-W/P  (9)
Este resultado dice que la tasa de explotacion o ganancia se reduce a menos que
la productividad marginal del trabajo”® se expanda mas rapido que el salario real, o sea
gue con incrementos en el salario real en el corto plazo la tasa de beneficio disminuye,

quedando demostrado que el salario real es una variable distributiva®.

2.3. Por una mas justa distribucion del ingreso

Para los clasicos y Marx la manera de abatir las diferencias entre las clases
sociales, o mejor dicho entre los ricos y los pobres, s6lo es posible mediante el
incremento del salario real, el cual beneficiara al sector mas perjudicado en la reparticion
del ingreso generado en el proceso productivo; aunque tenga que disminuir la tasa de
beneficios de la industria.

En Ricardo la rigueza de una nacion depende de manera positiva del incremento
de los ingresos destinados al trabajo®, lo cual aumenta la cantidad y el valor de las
mercancias, o del aumento de la productividad de la cantidad establecida de trabajo, lo
cual aumentara la abundancia, mas no el valor de los productos.

DRiqueza®Pp DProducciénb DCapitalb DDemanda de trabajop DSalariosp
DRiqueza

Una manera ricardiana de evitar el empeoramiento de las condiciones de vida de
los trabajadores, es impidiendo el aumento del precio de los bienes necesarios para la
subsistencia de la mano de obra; pues esto hace que los salarios disminuyan, dando
lugar a grandes utilidades y la desigual distribucion del ingreso; lo que provoca

"8 Esto (ltimo se desarrolla posteriormente con fundamentos ricardianos y marxistas.

" |gual ala productividad media bajo homogeneidad lineal de grado 1.

80 |_aformalizacion es tomada del libro Macroeconomia para el desarrollo, TIMT de Fernando Noriega (2001).

8 |_a cantidad demandada de produccion nacional y exterior dependeré del ingreso y capital del pais.

8 | a riqueza es para los clésicos, como lo dijo Adam Smith, la posibilidad de gozar de las cosas necesarias,
convenientes y gratas de lavida.

68



TEORIA CLASICO-KEYNESIANA

consecuentemente una mayor demanda de salarios por parte de los trabajadores en el
intento por recuperar el poder adquisitivo de su salario y su calidad de vida, impidiéndose
una estabilidad de precios, dada la inflexibilidad del margen de beneficios.®

En la teoria ricardiana se dice que la tendencia de la utilidad en el tiempo es a
disminuir, pues el avance tecnoldgico y cientificos propician que los bienes necesarios
se produzcan a un menor costo lo que nos lleva a una reduccién de la cantidad de mano
de obra en su elaboracion y con ello a una reduccién del precio de los bienes.

Con investigaciones posteriores, en compafila de fundamentos ricardianos, se
sabe que desde una vision de macroeconomia abierta, el incremento del comercio
internacional y las importaciones de bienes de primera necesidad a menor precio del que
se puede encontrar en el mercado nacional hacen posible que los productos consumidos
por los trabajadores reduzcan su precio, incrementandose las utilidades del empresario y
el ahorro general en la economia.

El comercio internacional es Util para aumentar la ganancia, cuando es posible
importar a bajo precio los bienes necesarios para la supervivencia de la clase trabajadora
y asi impedir el incremento de los precios de la industria, consecuencia de la demanda de
mayores salarios, al caer en términos reales, y por esto la posible disminucién de la tasa
de beneficios. Ahora, de darse el caso de que un bien se produzca nacionalmente con
precios superiores a los naturales y necesarios, entonces habria utilidades elevadas lo
gue sin duda atraeria a capitales nacionales y extranjeros a invertir; sin embargo, a la vez
estos tendrian el efecto de bajar el precio del bien producido, al incrementarse la cantidad
de articulos, y los beneficios obtenidos.

En palabras de Ricardo® el cambio tecnoldgico, la mejor distribucién del trabajo y
la disminucion del valor de los bienes producidos, aumenta la cantidad de bienes, la
riqueza y los medios de disfrute. Para este autor, y con lo que esta de acuerdo Marx, la
riqueza de una nacion puede ser mayor de dos maneras: aumentando la cantidad de

trabajo, para incrementar la cantidad y el valor de las mercancias, o haciendo mas

8 Ricardo da la base para que estudiosos posteriores, agunos neokeynesianos, avancen en e estudio del
comportamiento del salario y ladistribucion.
8 Ricardo David, Principios de economia politica y tributaria, FCE, México, reimpresion 1985.
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productiva la misma cantidad de trabajo, lo cual sélo aumentara la abundancia de los
bienes.

3. La demanda efectiva ( Keynes)

Keynes fecunda su teoria en un marco critico hacia la teoria econémica vigente
gue suponia la neutralidad de la moneda, la autorregulacion del sistema econémico y la
propia creacion de la demanda para una oferta ya establecida; esto ultimo propone un
estado de pleno empleo permanente.

En principio Keynes definio a la oferta global como la relacion entre el precio de la
produccion y el nivel de ocupacion, procedente de dicho producto, y a la demanda global
como la cantidad de producto que los empresarios esperan recibir con determinado nivel
de ocupaciéon; aqui el mejoramiento de las expectativas de ganancia depende del
aumento de la produccién, del valor del producto marginal, medido en unidades salariales
y de los salarios monetarios®°.

En su andlisis la oferta agregada (O) muestra la relacion del precio del bien
producido con el nivel de empleo (E), y la demanda agregada (D) relaciona el importe
esperado con el empleo requerido para su realizaciéon (E), quedando determinadas asi:
O=f(E) y D=f(E) respectivamente.

El nivel de empleo se fija en el punto donde se maximizan las expectativas de
ganancia, o sea donde D=0; aqui el valor de D, llamada la demanda efectiva, punto
donde ningun trabajador que desee laborar al salario real vigente se encontrara
desempleado. Cabe recordar que la igualdad de D=0 no se da para cualquier nivel de
ocupacion y produccioén, ya que los salarios y los precios nhominales no se ajustan con
rapidez, lo que significa que por lo menos en el corto plazo el pleno empleo no esta
asegurado.

La demanda efectiva es todo lo que se espera gaste la sociedad en consumo (C) y
dedique a nuevas inversiones (1) que dependen del nivel de ocupacién que maximiza la

expectativa de ganancia del empresario.

% Para Keynes e empleo depende de menores salarios reales, lo cual traerd mayor demanda efectiva y mayores
expectativas de ganancia.
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“La insuficiencia de demanda efectiva hace que la ocupacion se detenga antes de
arribar al pleno empleo y frena el proceso de produccion”.

El empleo tiene una capital importancia en el crecimiento de la economia, porque
aumenta el ingreso real al igual que el consumo, aunque en menor medida que el
ingreso; esto lleva a que el excedente de la produccion total que no es consumido sea
absorbido en forma de inversion corriente, dependiendo de ésta el mantenimiento del
nivel de empleo. De aqui se obtiene que sélo hay un nivel de empleo de equilibrio pues
los demas se encuentran en una desigualdad entre la propensiéon a consumir y el
incentivo a invertir, que les impide mantener dicho nivel de empleo.

Para hallar la demanda efectiva:

D=0 (10)
D= C+ | (11)
C=f (E) (12)

La inversiodn es funcién de la tasa de interés (i) y de la eficacia marginal del capital
(EMC) o rentabilidad esperada; cabe mencionar que sélo se invertira cuando la EMC de
los proyectos de inversion sea igual o superior a la tasa de interés.

I=f (i),donde i es la tasa de interés, entonces I*f (E), o sea It C.

Suponiendo que:

Y=C+l y si S es el ahorro: (13)
S=Y-C, entonces (14)
S=1, entonces en equilibrio (15)
[f(E)+1]-0=0 (16)
I= O - f(E). (17)

Por otro lado, siendo Y el ingreso:
E=f(Y) y si C=f(E) entonces

C=f(Y) (18)
Especificando la funcién de consumo e inversién, queda asi:
C=al + blY (19)
| =a2 - b2i (20)
Sustituyendo en Y=0=D=C+l (21)
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Y=[1/(1-bl)][al + a2 -b2i] (22)

Simplificando:

Y= 1/(1-bl)Cl (23)

Cl= al+l, aqui al es considerado el consumo auténomo, o sea aquel que no
depende del nivel de ingreso. (24)

Si por un incremento en | aumenta ClI, el producto se vera incrementado 1/(1-bl)
veces el monto del incremento de la inversién, es a esto a lo que se le llama multiplicador
de inversién, que esta en relacion directa con bl, que es la propension marginal a
consumir; es decir, con la parte del ingreso que la gente destina en la demanda de bienes
de consumo®.

Con el incremento de la demanda efectiva, como se ve en el diagrama 1, nace un
circulo econdmico virtuoso (el numero 1 muestra el corto plazo, mientras el 2 explica el

mediano plazo):

Mayor demanda efectiva

.,

Mas producto | 2 | Mayor empleolg—p| Mayor salario

!

Mayor productividad Menor salario  |qlp| Mas empleo

l Ingreso per
‘Mayor acumulacién de capital Ingreso per capita a la baja| | capita al

T alza

Mayor inversion Mayores niveles de consumo

N

Mayor riqueza nacional

DIAGRAMA 1
EL CIRCULO VIRTUOSO DE LA DEMANDA EFECTIVA

72



TEORIA CLASICO-KEYNESIANA

3.1. La demanda efectiva y la distribucion del ingreso

En ésta ocasion nos apoyaremos en los estudios de Nicholas Kaldor (1955-6)

acerca de la demanda efectiva y la distribucion del ingreso. El cual toma la forma

Ricardiana y Marxista en que el ingreso se reparte entre las clases sociales, capitalistas y

trabajadores, a partir de un excedente®’; ademéas se basa en el andlisis keynesiano

como se puede ver, entre otras cosas, cuando supone que el gasto es el que determina

al ingreso (Dgasto b Dingreso).

Los supuestos principales en su modelo son:

Se parte de una situacion de pleno empleo;

la distribucién del ingreso esta dada;

los beneficios en su totalidad son adquiridos por los capitalistas;

la fuerza de trabajo tiene una tasa de crecimiento positiva,

se ve el caso donde todos los salarios se gastan y donde los beneficios en
parte se gastan y en parte se ahorran®;

la inversién esta dada y es una variable independiente del consumo, el
ahorro y la distribucion del ingreso, siendo funcion del progreso técnico y el
crecimiento de la poblacion;

la cantidad de la inversion que es realizada depende de la expansion del
mercado, o sea de la demanda efectiva,

las tasas de beneficio son mas flexibles que los salarios a los cambios en la
demanda agregada;

la tasa de beneficio es determinada exégenamente - ruptura con Ricardo -
acorde a la propensién a ahorrar de los empresarios y a la tasa natural de
crecimiento, quedando el resto como el excedente, que se reparte como
salarios entre los trabajadores;

la determinacién de la renta es mediante la demanda efectiva,

8 |aformalizacion y obtencion del multiplicador es tomada de |a Teoria general de la ocupacion, € interésy e dinero;

JM. Keynes.

8 Para Ricardo y Marx el beneficio es el residuo, paraKaldor esd saario.
8 Esto mismo fue dicho por Kalecki
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en este contexto, los salarios de subsistencia son imposibles si o que se
quiere lograr es el pleno empleo ya que para alcanzarlo y mantenerlo se
necesita, en el largo plazo, que los aumentos de la productividad se vayan a
los salarios.

En contra de las conclusiones de Ricardo y Marx, los keynesianos hablan de que
en caso de gue los capitalistas trataran de apropiarse de la totalidad de la plusvalia o
excedente producido por los trabajadores, la economia caeria en una depresion por las
necesidades insatisfechas de una mayor demanda efectiva para absorber la produccion;
por lo tanto, para alcanzar el pleno empleo las ganancias no pueden incrementarse mas
alla de la porcion que permite la acumulacién de capital y el consumo de los empresarios;
ni deben los empresarios dejar los salarios constantes y apropiarse de todos los
beneficios del avance tecnoldgico que se da al pasar el tiempo.

Para que el sistema se mantenga en equilibrio en el largo plazo, requiere que la
inversion iguale al ahorro; lo cual se logra con modificaciones en la demanda efectiva, la
gue también explica las variaciones del producto y el empleo en el corto plazo.

Por eso ya que se esta en pleno empleo los incrementos en la tasa de
productividad forzosamente deben significar un incremento en el volumen total de los
salarios y el salario real unitario. Pues para Kaldor y Pasinetti la Unica forma de mantener
el pleno empleo en el largo plazo es dejando a los salarios reales aumentar, ya que solo
asi se impide que exista un exceso de ahorro por una falta de demanda efectiva que,
segun estos economistas, desemboca en desequilibrio y estancamiento.

El modelo kaldoriano de distribucién explica que determina la inversién, los
salarios, las ganancias®, el crecimiento econémico y la distribucién del ingreso entre
salarios, percibido por los trabajadores, y beneficios, correspondiente a los capitalistas o
empresarios; en este caso no existe ahorro procedente de los salarios™.

A continuacion se desarrolla el modelo kaldoriano partiendo de pleno empleo y
una distribucion del ingreso dada, entre salarios y beneficios.

8 No se explica el origen de las ganancias, sino su movimiento inmediato de acuerdo a los niveles de explotacion
establecidos.

% |, L. Pasinetti hizo estudios més rigurosos y generales donde los trabajadores ahorran y los beneficios se dividen
entre los capitalistas y los trabgjadores, rompiendo desde su base con e esquema de distribucion Ricardiano y
Marxista, por lo que para el presente su modelo no seraincluido.
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W= ingreso de los trabajadores, trabajo manual y sueldos.
P =ingreso de los propietarios de los medios de produccion en general.
El ingreso se divide en: Y= W+P (25)

P=1(l, Ce) los beneficios e ingresos de los empresarios dependen de su gasto en
inversion (1) y consumo (Ce)

W= f(Ampliacion de la fuerza de trabajo, salario por persona)

W= Cw, en esta ocasion los trabajadores se gastan el total de sus ingresos, que
dependen de su salario. (26)

La condicion de equilibrio dinAmico es que: I=S= Sw (ahorro de los perceptores de
salario) + Se (ahorro de los empresarios, perceptores de beneficios ™) 27)

Las propiedades de las propensiones marginales al ahorro quedan asi: partiendo
de sw (ahorro de los trabajadores) * se (ahorro de los empresarios) tenemos que
O<sw<se<1; ademas las propensiones estan dadas y son constantes *.

El mecanismo de ajuste propuesto por Kaldor para mantener el equilibrio
econOémico es el siguiente:

Partiendo de un sobrecalentamiento de la economia®: I>S (el cual podemos decir
produce un déficit en cuenta corriente, que es eliminado con incrementos de la demanda,
posiblemente producto de una depreciacién o devaluacién)® DDemanda agregada®
DPrecios **® NSalarios reales® DBeneficios® NConsumo real® DAhorro(S); lo que
implica que los margenes de beneficio o los precios deben ser flexibles para mantener el
equilibrio y un mayor empleo®.

En este caso, para Kaldor los ahorros se ajustan a la cantidad de inversién, lo que
es posible al modificar el ingreso de los ahorradores con alta propensiéon de manera

positiva y disminuir los ingresos de los ahorradores con una baja propensién®.

°> E| ahorro de los empresarios es igual alo que no consumen de sus ingresos.

%2 Esto implica una concentracion del ingreso por parte de |os capitalistas.

% Que impide e mantenimiento del pleno empleo en € largo plazo.

% Para disminuir € incremento inherente del salario real y la disminucion de los beneficios, se recurre alainflacion.

% K aldor no maneja su modelo con mercado abierto, aqui 1o vemos asi con la intensién de vincular esto con el andlisis
posterior.

% En caso de I< S, el mecanismo de gjuste es el mismo, sdlo que en sentido inverso.
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I’Y= (se-sw) P/Y + sw; esta ecuacion muestra que realmente existe una
distribucion de la renta entre salarios y beneficios, el primer elemento de la adicion es lo
gue se apropian los empresarios del total de los ingresos producto de la inversién y el
resto es lo que les corresponde a los trabajadores”’. (28)

La participacion de los beneficios en el ingreso depende de la Inversién®, lo que
es facil ver si introducimos el supuesto clasico de sw=0, entonces:

P=I (1/se); a mayor inversién, mayor es el beneficio de los empresarios®.  (29)

P/IY=1IY (1/Se)....... (30); aqui se ve claramente que los beneficios de los
empresarios dependen de la tasa de inversion y de la relacion inversa de los hébitos de
ahorro; es decir, conforme: DConsumo de los empresarios®  NAhorro
empresarial® Dinversion® Dmasa de ganancias'®.

Siguiendo el modelo, si sw=0, entonces se=1, por lo tanto:

P/Y=I/Y....... (31); la porcion que apropian los empresarios de los ingresos es igual
a lo que invierten®*; el resto es lo que se da como salarios.

Regresando al planteamiento inicial, sw<se, la ecuacién de la participacion de los
beneficios en el ingreso queda de la siguiente manera:

P/Y=IIY (1/sp-se)-(sw/sp-se)........ (32); mostrando la dependencia de la
participacion de los beneficios en el ingreso de la tasa de inversion, el ahorro de los
empresarios y de manera negativa del ahorro de los trabajadores.

Entonces la Unica forma de que la participacién real de los salarios permanezca
constante a lo largo del tiempo es que I/Y y sp se mantengan constantes, y para que
aumente la participacion real de los salarios el modelo dice que sw debe aumentar'®
mediante un incremento real de los ingresos de los trabajadores, reduciendo los

beneficios en la misma cantidad®.

7 |osingresos que cada clase recibe en e tiempo son proporcionales a su ahorro.

% |_as ganancias cambian amedida que varia e nivel de explotacion.

% Aqui los salarios son el excedente.

100 aldor dice que |os beneficios dependen de la propension ainvertir y de la tendencia de los capitalistas al consumo.
1011 os limites del modelo son los siguientes: sw<I/Y ( para excluir los beneficios nulos o negativos, que implican paro
econdmico y se>l/Y (de éstaforma se excluye alos salarios nulos o negativos, que traerian inflacion.

102 A umentando |a participacion de los salarios en el ingreso.

103 | 0s mérgenes de beneficio y los salarios reales - resultado de la constante Gv en el tiempo, es responsable de la
constanciade I/Y- son inflexibles alabajaen e corto plazo.
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Es importante mencionar que la inversion, partiendo de pleno empleo, lo cual se
observard a continuacion, depende, como lo demuestran los estudios acerca del
crecimiento econdmico de Harrod, de:

I/lY=Gv...... (33); la inversién depende de las expectativas del mercado y el avance
tecnoldgico'®, que se incrementan conforme aumenta la demanda efectiva, como se
muestra en Keynes (diagrama 1 de éste capitulo, el circulo virtuoso de la demanda
efectiva).

Gv= tasa esperada de crecimiento del producto, v= cantidad de capital que se
necesita por unidad de producto (K/Y), es exégeno y neutral a la participacion de los
beneficios en el ingreso.

Gv = f(optimismo, expectativas)

P/Y (tasa de beneficio), W/L (tasa de salario real), P/vY (tasa de beneficio sobre la
inversion) = f (1/Y)....... (34)

La determinacién de la distribucién del ingreso, con fundamentos keynesianos,
depende de la inversion'® y el ahorro'®, que se modifican para ajustar I=S. En este
caso, en un primer momento, con precios constantes, los salarios aumentaran
disminuyendo la participacion en el ingreso de los beneficios; mas, con productividad
constante, los precios subiran reduciendo el valor real de los salarios, con el fin de
regresar los salarios y el empleo a su nivel inicial.

Los limites del modelo para el crecimiento y el pleno empleo kaldoriano son: El
salario real debe ser mayor o igual al necesario para subsistir; los beneficios deben ser
iguales o mayores a la tasa que es posible obtener sin invertir el capital y a la tasa que

107

obtienen por las ventas las demas empresas en el mercado™" y la razdn capital-producto

no debe verse influida por la tasa de beneficio.

104 | ainversién determina la distribucion del ingreso e influye sobre e ahorro, sin embargo, como vemos no depende
deedllos.

1051 acual eslavariable determinante.

1% Qdue esté en funcion del ingreso y su distribucion.

197 En caso de no darse estas condiciones, |as oportunidades de inversion serdn escasas esperando una mayor demanda
en €l futuro, existiendo una gran preferencia por la liquidez y un gran riesgo en las inversiones generando una tasa de
interés muy grande, que nos arrastraria, con tecnologia dada, a un ahorro excesivo que desembocaria en un
estancamiento econdmico.
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Segun Kaldor existe un nivel donde se da un nivel de ingresos e inversion
apropiado para la realizacion del pleno empleo de los factores productivos, siendo la
unica forma de llegar ahi mediante un cambio en las participaciones relativas de los
factores.

A continuacion se podra ver en la grafica 2 la interrelacion que existe entre la
demanda efectiva y la distribucion de ingreso. En el corto plazo, con desempleo
involuntario y salarios dados, primeramente en la medida en que aumente la demanda
efectiva y con ella la inversion, la porcion del ingreso destinada a los beneficios
disminuir4 en favor de los salarios; ya que aumentara el consumo, lo cual traerd un
incremento del ahorro asalariado en perjuicio de los beneficios (inciso A). Pero en el largo
plazo, con pleno empleo, los desplazamientos de la demanda efectiva con una mayor
inversion significaran un decremento del consumo y generard un empeoramiento del

salario favoreciendo a los beneficios (inciso B).
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LA DEMANDA EFECTIVAY LA DISTRIBUCION DEL INGRESO

Este economista propone que para ajustar el ingreso de los empresarios a su
gasto, es necesario después de llegar al pleno empleo, un mayor salario real para
incrementar la demanda efectiva, mediante el aumento del consumo asalariado, lo cual
es conveniente para el crecimiento sostenido en el largo plazo y evitar que S>I (qQue suele
darse no por falta de recursos, sino por la preferencia de la inversion especulativa), de lo

contrario prevé un estancamiento de la economia.
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GRAFICA 3

DEVALUACION Y DEMANDA EFECTIVA

Si llevamos el analisis kaldoriano en presencia, sin pleno empleo, de un aumento
del tipo de cambio en el corto plazo, se tendra primero un aumento de la demanda
efectiva por la disminucién de los salarios reales, ocasionada por el aumento de los

precios internos, como dijo Keynes, propiciando mayor empleo, mayores niveles de
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demanda efectiva, demanda agregada, inversion y un empeoramiento en la distribucion
del ingreso (Ver grafica 3).

Sin embargo, por la inflexibilidad de los salarios reales para bajar, posteriormente
los salarios aumentaran y los niveles de empleo disminuiran, al igual que la demanda
efectiva; regresando la distribucién del ingreso a su nivel inicial. Esta inflexibilidad de los
salarios representa un impedimento para el logro del pleno empleo, punto éptimo en la
economia, que de conseguirse, segun Kaldor, hard que los incrementos de la
productividad vayan directamente al salario, recuperandolo y poder asi mantener un
mayor nivel de consumo, una mayor demanda efectiva*®®, mejor distribucién del ingreso y
crecimiento en el largo plazo; mas como no es posible, la consecucién del pleno empleo
dependera de la acumulacién de capital y tardard méas tiempo.

Para finalizar, partiendo de pleno empleo, la recomendacién emanada de los
estudios de Kaldor es que los salarios reales'® deben aumentar en la medida en que se
incremente la productividad, con el propdsito de incrementar el consumo de los
asalariados y disminuir los ahorros de los empresarios en favor del incremento de la
inversion productiva, ya que con el incremento del consumo se mejoran las expectativas
de realizacién de la produccion, del mismo modo en que se incrementa la demanda
efectiva. Y a pesar de que, con pleno empleo, el efecto de un incremento la demanda
efectiva y los niveles de consumo sobre la tasa de beneficios son negativos, el efecto
final sera un incentivo para la inversién productiva y el crecimiento, mientras no se violen
los limites del modelo para el crecimiento sostenido en lo que se refiere a la tasa de
beneficio.

En la l6gica keynesiana es importante hacer notar que el origen de los shocks
permanentes, provenientes de la oferta agregada, esta en los cambios de la demanda

efectiva®.

198 En ¢l largo plazo y partiendo de pleno empleo, la demanda efectiva depende positivamente del incremento de los
salarios reales.

109 pasinetti dice al respecto que la Ginica manera de mantener e pleno empleo a largo plazo es dejar que los salarios
aumenten, de lo contrario habria un exceso de ahorro, por una fata de demanda efectiva desembocando en un
desempleo keynesiano.

19 5y embargo, hasta ahora se ha supuesto que para llegar a pleno empleo, con productividad constante, es necesario
una disminucion de los salarios, 0 sea un empeoramiento de la distribucion del ingreso; 1o que en cierta forma nos
invita a pensar que para que se mejore la distribucion del ingreso es necesario un aumento de la productividad. De
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3.2. Devaluacion, demanda efectiva y distribucion del ingreso (una vision
contemporéanea)

3.2.1. Fundamentos analiticos de la Teoria de la Inexistencia del Mercado de
Trabajo (TIMT)

En Noriega (1994 y 2001) se propone la TIMT, que se toma como fundamento para la
sustentacién de la hipotesis de esta tesis, en consecuencia, es objetivo de este apartado
presentarla y discutirla.

Antes ya vimos, en el apartado 2.2. y en la ecuacién (6) la que es considerada la
funcion objetivo de esta teoria:

1+ p = Pq /WL (35)

Ahora bien, puesto que el productor es racional y precio-aceptante, la tasa de
beneficio maximo dependera de g y L que se elija al salario real y sujeto a la tecnologia
disponible (organizacion para producir).

Luego, la funcién de produccién se presenta en la TIMT de la siguiente manera:

Go=f(T¢-T) (36)

diciéndose que f>0 y <0 para todo (T¢-T)>0 con el fin de tener rendimiento
marginales decrecientes y beneficios positivos.

Ts= Demanda de trabajo y T'= Trabajo usado como costos de instalacién que se
determina endégenamente y no corresponde a rendimientos crecientes, indivisibilidades,
ni a barreras a la entrada para los productores.

Por cierto, como en la economia de mercado hay costos de instalacion positivos
para las unidades productivas, la funcién de produccion se define asi:

Max (1 + p)= (Pq)(WL)™* (37)
S.a  Qo=f(T¢-T) (38)

>0 y <0 para todo (T¢-T')>0, donde se supone que (38) es homogénea de grado
m >0 en (T¢-T); después remplazando (38) en (37) y maximizando se tiene la condicién
de equilibrio del productor:

df(Tg-T)/dTg= f(Tg-T )/ Tq (39)

ahora en adelante se supondré que sdlo con el aumento de los salarios la demanda efectiva crecerd; mas se continuara
creyendo que con disminuciones en la demanda efectiva se genera una concentracion del ingreso hacia una clase social,
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En (39) aparte de mostrarse que el producto marginal del trabajo se iguala a su
producto medio se determina la cantidad de trabajo que se empleara para producir y el
producto que maximizara su tasa de beneficio, asi mismo se determina el punto de la
funcién de produccion (38) donde el empresario decidira producir.

La tasa méaxima de beneficio, dice la TIMT, siempre coincidird con el maximo
producto medio, ahora para saber las magnitudes del empleo de equilibrio, se rexpresa la
funcién (38) por el teorema de Euler, quedando asi:

mge= df(Te-T)/dTq (Te-T)  (40)
y sustituyendo (40) en (39) se obtiene la demanda de trabajo:
Ta=(1-m)*T (41)

Esto se lee como que la demanda de trabajo es solo explicada por los costos de
instalacion o por el tamafio del mercado y en ningin momento depende del salario real,
lo que da pie a que el mercado de trabajo, sugerido por los neoclasicos, no se constituya,
pues aunque para la determinacion de la oferta de trabajo si sea importante el salario
real, el que los demandantes no lo hagan es causa suficiente para que dicho mercado
no se constituya”. Por lo tanto, la demanda de trabajo de las empresas no guarda una
relacion inversa con el salario real y la contratacion de trabajo en la economia no
dependera del abaratamiento de la mano de obra, sino del crecimiento del mercado, que
no sobra decir, viene de la mano del incremento de la demanda efectiva, producto del

aumento de los salarios reales.

participante del proceso productivo.
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3.2.2. Explicaciéon fundamentada en la TIMT de la relacidon existente entre la
devaluacion, la demanda efectiva y la distribucién del ingreso
Aqui se vera de manera sintética lo que dice la TIMT con relacién a la distribuciéon
del ingreso; basada en los preceptos ricardianos, marxistas, clasicos y keynesianos.***
Hipdtesis y resultados principales:

Economia pequefia, tecnolégicamente retrasada con relacion al resto del
mundo; importadora principalmente de bienes intermedios y de capital y en
menor medida de bienes de consumo; existiendo, en éste Ultimo caso,
sustituibilidad bruta entre bienes nacionales e importados.
Nos encontramos en una situacion de libre mercado, bajo competencia
perfecta.
No existe movilidad del trabajo entre economias, siendo éste factor el Unico
gue hace posible la produccion.
El capital es tomado en términos marxistas.
No existen bienes durables, por lo que en la economia global todo se realiza
en un solo periodo.
No existe distribucion inicial fuera de los mecanismos de mercado y los
derechos de propiedad son de los que participan en el proceso productivo,
donde los trabajadores adquieren estos derechos sobre los beneficios.
Dentro del modelo se determinan simultaneamente la produccién, empleo,
precios, salarios y la distribucion del ingreso.
El mercado de trabajo no existe; lo que implica que un mismo salario real
pueda corresponder a varios niveles de empleo, pues los trabajadores estan
dispuestos a ofrecer, dentro de sus posibilidades naturales, todo su trabajo
independientemente del salario. Al respecto, dice que la demanda de
trabajo no depende de un menor salario real, sino de los costos de
instalacién, que aumentan conforme se incrementa el tamafio del mercado

o la demanda efectiva, que a la vez se incrementa por la demanda de

111 Noriega Urefia Fernando Antonio, Macroeconomia para el desarrollo. Teoria de la Inexistencia del Mercado de
Trabgjo, Ed.McGrawHill, 2 edicidn, 2001 .
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producto; mientras tanto los oferentes de trabajo si toman en consideracién
el salario real.
El salario nominal se negocia entre trabajadores y empresarios, después de
conocido los precios.
No existen ingresos salariales positivos e independientes del proceso
productivo.
El trabajo no es una mercancia y la demanda de productos determina el
nivel de empleo.
La demanda efectiva depende positivamente del nivel salarial.
El salario real es una variable distributiva y no es el precio del trabajo; el
cual se determina después de conocer la oferta de dinero y el nivel de
precios.
La moneda no es neutral por las rigideces nominales, afectando los
cambios de la oferta monetaria a la produccion, precios, empleo y
distribucion.
El Unico mercado existente es el de producto.
Las empresas son racionales, por lo tanto, no produciran mas de lo que el
mercado les demanda, resultando que a cada nivel de precios hay un
volumen de transacciones posibles y realizables.
Puede darse el equilibrio de mercado con desempleo; ya que el equilibrio de
mercado es perpetuo e independiente del empleo.
El salario monetario, el tipo de cambio nominal y la oferta monetaria son
variables exdgenas.
Los procesos econdmicos no son reversibles.
La demanda del mercado crea la oferta de producto.

En un primer momento el aumento del tipo de cambio mejora la balanza comercial

por el crecimiento de las exportaciones y el mejoramiento de la demanda efectiva,
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principalmente por el incremento de la demanda exterior; ademas aumenta el ingreso,

producto™?

y empleo.
Partiendo de una distribucién del ingreso dada (Y=W+P), el efecto final de una
devaluacioén sobre el salario real es:

1. D Precios de los bienes importados (incluidos los insumos productivos), en
moneda nacional, la alta dependencia que existe para aumentar la
produccion al interior de los insumos importados,

2. lleva al D de los precios de los bienes producidos nacionalmente,

3. repercutiendo en el poder adquisitivo del salario; cuando el D de los precios
por el impulso inflacionario es mayor al posible aumento de los salarios
monetarios™®, que se pueden lograr mediante la presién y la negociacién de
los sindicatos, entonces los salarios reales resultaran perjudicados;

4. esto significa una perdida de los asalariados en la participaciéon de los
ingresos;

5. mientras tanto, los perceptores de beneficios por lo menos permanecen en
la posicidn inicial de su tasa de beneficio, la cual en una economia abierta
se iguala a la tasa de ganancia del resto del mundo, aunque en ocasiones,
localmente, se encuentre por encima de ésta.

Al final se observa que los cambios monetarios, provenientes de un alza del tipo

de cambio, no son neutrales para la economia, ni para la distribucién del ingreso.***

112 Egto aumenta la oferta de dinero, la cual siempre se iguala con la demanda de dinero para |as transacciones internas
de producto nacional. El aumento de precios internos por e aumento de la oferta de dinero es mas que proporcional.

13 0s salarios monetarios se negocian, de manera independiente al modelo, entre los sindicatos y |los empresarios o
capitalistas; éste es uno de los supuestos que toma Noriega para negar la existencia del mercado de trabgjo; Ilegando a
la conclusion de que un mismo nivel de empleo pueda ser compatible con varios niveles de salario. Ademés, los
resultados noriegistas nos dicen que la Unica manera de lograr salarios no inflacionarios es por medio de laflexibilidad
de las utilidades para disminuir; manteniéndose constante la oferta monetariay €l tipo de cambio; ademas que mientras
menor sea la dependencia de la produccion interna de las importaciones de insumos menor sera el efecto inflacionario
de una deva uacion.

14 Al respecto Noriega nos dice que W + P = X - eM, entonces como la masa de salarios depende de la demanda
efectiva por lo tanto si existe un déficit ésta, ceteris paribus, debe disminuir su vaor real para compensarlo.
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Los efectos de la disminucién del salario real sobre la economia son en primer
lugar la perdida en el consumo interno, ya que ésta es alimentada en mayor proporcion
por el gasto de los trabajadores, los cuales si nos sujetamos a los supuestos clasicos,
gastan todos sus ingresos; por lo tanto el mercado interno se contrae, disminuyéndose
incluso la demanda de bienes extranjeros; la razon: la perdida de demanda efectiva.

A continuacion se presenta en el diagrama 1, el caso opuesto, es decir algunos de
los efectos que tiene una incremento del salario real sobre la economia.

N Precios de los productos

DSalario real

T~

DDemanda efectiva —— Mejora la distribucion del ingreso

DProducto DEmpleo

DIAGRAMA 1
SALARIO REAL, DEMANDA EFECTIVA Y DISTRIBUCION DEL INGRESO

Lo que se muestra a continuacion en la grafica 4, desde la perspectiva de Noriega,
es el efecto que tiene un aumento del tipo de cambio sobre la distribucién del ingreso; el
cual al afectar negativamente el salario real y la demanda efectiva, hace que la parte del
ingreso correspondiente a los trabajadores disminuya en favor de los beneficios.
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GRAFICA 4

DEVALUACION Y DISTRIBUCION DEL INGRESO

La pérdida de demanda efectiva traerd en el siguiente periodo productivo una
disminucién del producto, del ingreso nacional, el empleo™ vy la riqueza, ya que al
preceder una baja en la demanda efectiva, las expectativas de realizar la cantidad de
bienes producidos y de obtener las ganancias antes generadas sera menor; por esto se
explica que la inversion se traslade, por ejemplo, del sector productivo al especulativo.

Si se parte de lo que dice la teoria keynesiana, la Inversion'*® sélo se realizara,
independiente de la tasa de interés, si las expectativas de ganancia mejoran*'’; entonces
si se supone una disminucion en la demanda efectiva, la disminucion del producto y la
inversién, por lo menos de los bienes que son comprados por asalariados, es inminente.

Y aunque los empresarios*® decidieran aumentar su produccién, no habra en el pais

15 F| empleo depende del aumento del producto o tamario del mercado y éste a su vez de la demanda efectiva
18| ainversion depende de |as expectativas de beneficio o futura demanda efectiva y la tasa de interés, que a la vez
depende de la oferta monetaria y la demanda de dinero, que depende del nivel de transaccion, de la especulacion y del
?rado de precaucion.

7 Las cuales dependen de manera positiva del monto de producto del periodo anterior, que a su vez depende de la
demanda efectiva.
18 Por una compensacion por e incremento del consumo capitalistay lainversion.
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suficiente ingreso para comprar la produccién extra, lo que dejard a la inversion directa
irrealizada. Ahora si se afiade el retorno de la economia a un déficit en la cuenta corriente
(M>X), la disminucion de la demanda interna efectiva sera mayor, pues parte del
consumo nacional sera cubierto por oferta extranjera.

Es innegable que la contraccion de la demanda efectiva disminuira las
importaciones en la medida en que disminuya la demanda de los bienes en donde se
utilizan insumos productivos importados y afecte el ingreso de las personas que incluyen
en su consumo productos importados.

Pero en los paises en vias de desarrollo las importaciones no bajan mucho por la
necesidad insustituible de bienes importados en su produccion lo que lleva en el largo
plazo a una contraccioén ineludible del nivel de actividad econémica, junto con déficit en la
balanza comercial, que termina provocando una disminuciébn en las reservas
internacionales del pais o el aumento de la deuda como formas de financiamiento, lo que
culminard en una nueva devaluacién™® y con el empeoramiento de la distribucién del

ingreso.

119 Cuando existe un superavit en la balanza por cuenta corriente, la demanda efectiva a igual que los saarios, las
gananciasy el nivel de empleo aumentan por la gran demanday consumo de bienes nacionales que existe proveniente
dd exterior, lo cua incentiva el aumento de la produccion naciona
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4. Comentarios finales

En contra de los postulados neoclasicos, los keynesianos dicen que para llegar al
pleno empleo y mantenerse en €l no so6lo es necesaria la flexibilidad de precios y
salarios, sino que es imprescindible el incremento en el nivel de demanda efectiva.

Al respecto Noriega dice que para arribar a este nivel considerado como el de
capitalismo maduro o de pleno empleo, una politica coherente es aquella que aumenta
los salarios reales por encima del nivel de subsistencia, en un afan de reducir el margen
de beneficios- los que deben ser flexibles- y aumentar el consumo real, propiciando
mayores niveles de ingreso y empleo y un incremento de la inversion; trayendo al final un
aumento del producto, por el aumento de la demanda efectiva, y un mejoramiento de la
distribucion del ingreso.

De acuerdo con la demanda efectiva, para lograr un incremento futuro del nivel de
inversién, consumo, produccién y empleo, primero es necesario que aumente el mercado
precedido de un incremento de la demanda efectiva, lo que implica para la TIMT un
incremento anterior de los salarios reales.

Ahora en cuanto al incremento del tipo de cambio, en un primer momento se logra
una mayor competitividad en el mercado mundial de bienes y servicios, el incremento de
la actividad econdémica y el equilibrio en la balanza comercial; sin embargo, a la larga la
consecuencia que perdura es la pauperizacion de los habitantes del pais donde se
devalla o deprecia, principalmente por la disminucién en los salarios reales’® vy la
demanda efectiva'®, que propiciara para el siguiente periodo un menor producto y menor
empleo.

La devaluacion o depreciacion disminuye el consumo agregado interno, genera
inflacion, merma el nivel de empleo y la demanda efectiva, lo que disminuye al final los
salarios reales reduciendo el nivel de vida de la sociedad, para favorecer o mantener
constante la ganancia'®de los capitalistas. Por eso, la distribucién del ingreso en este

contexto esta inversamente relacionada con el aumento del tipo de cambio y la inflacion.

120 pyes son més |os hogares que reciben salarios, que 1os que reciben beneficios.

121 |_a deuda adquirida por el pai's en moneda extranjera aumenta con una devaluacion, lo cual disminuiralainversion
para el siguiente periodo, pues esos fondos seran usados para pagar ladeuday sus intereses que serdn mayores.

122 | acual debe ser igual 0 mayor aladel resto del mundo para que los empresarios permanezcan en € pais.
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Cabe decir que en la TIMT, el origen de la devaluacién o depreciacion: el déficit en
la balanza comercial solo se erradica del todo con el avance tecnoldgico; sin embargo, el
aumento del salario real producird una menor desigualdad en la distribucion del ingreso,
que llevara al aumento de los niveles de bienestar de los pueblos que lo ejecuten;
ademas de que las economias que tomen como politica el fortalecimiento de su mercado
interno, mediante el mejoramiento del salario real, tendrdn un incremento en la inversion
productiva, con ella un aumento del capital y de esto una elevacion de la productividad
del trabajo; incrementando las posibilidades de sustituir sus importaciones de insumos
por bienes nacionales y disminuir su dependencia tecnoldgica; a la vez que alejan de sus
cuentas los grandes déficit comerciales, causa de grandes devaluaciones o

depreciaciones.
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CAPITULO 4
BALANCE DE LOS RESULTADOS ANALITICOS

Por ultimo, se comparan la teoria neoclésica y los enfoques basadas en la
teoria clasica de distribuciéon, donde se analizaran las posturas de Kaldor y
la TIMT, vistas previamente, con el fin de argumentar en contra de la
rechazabilidad de que los movimientos del tipo de cambio tienen efectos
distributivos y esclarecer la relacion existente entre las variaciones del tipo
de cambio y la distribucién del ingreso. Igualmente trataremos de dar
respuesta desde las diferentes posturas, resaltando la importancia de la
demanda efectiva, a la pregunta de cuales son los efectos reales en la
economia de una devaluacion o depreciacion sobre la distribucién del
ingreso y a por qué los problemas distributivos deben ser preocupacion
econdmica principalmente en las economias pequefias y de mercado abierto.

Comenzaremos a hablar de la distribucién del ingreso por los estudios
neoclasicos, donde se parte de una distribucién dada, cuyo origen no importa al momento
de integrarlos al campo econdmico, pues por ser ajeno a la economia debe permanecer
exdgeno. Esta escuela toma entonces a la teoria de la formacién de precios de los
factores y el reparto eficiente del ingreso entre ellos como la teoria de la distribucién del
ingreso; en donde no hay excedentes pues ningun ingreso se determina como residuo de
otro. Para esta escuela no hay desigual distribucion, solo ineficiente reparto por las
imperfecciones de mercado, pues la correcta asignacion entre factores y lo que les
corresponde a los factores productivos del ingreso, acorde a su productividad, se da
cuando las condiciones de competencia se asemejan a la perfeccion.

Entre las imperfecciones que afectan negativamente al equilibrio econdémico
podemos encontrar desde rigideces en precios y salarios hasta factores institucionales,
econdmicos, politicos y sociales, que entorpecen el libre ajuste del mercado; como son:
las relaciones familiares - que dan privilegios en el trabajo -, la corrupcién, la
discriminacion, la intervencion del gobierno con medidas de distorsion temporal del
mercado, - completamente reversibles e infructiferas — etcétera, lo que provoca en
ocasiones que los rendimientos del trabajo varien por razones exdégenas a la
determinacién de su producto marginal. Ahora, la teoria neoclasica dice que si el

mercado es dejado actuar libremente, el resultado provocaria que los economistas nunca
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se tuvieran que preocupar por la distribucién del ingreso?®, pues ésta seria la 6ptima en
el sentido paretiano, donde el bienestar estaria asegurado al no ser posible mejorar la
posicion de ninguna persona sin perjudicar la de otra; es decir, nadie deberia protestar
por el actuar de la economia ya que ésta habria hecho su parte, lo que le corresponde o
hasta donde su naturaleza le permite actuar en tal tema'**. Lo que nos dice todo esto, a
fin de cuentas, es que si pensamos que ocurre una incorrecta distribucion del ingreso, lo
gue se tiene que hacer es liberalizar los mercados para lograr la asignacién eficiente.

Los neoclasicos argumentan que la condicion lograda mediante la asignacién
eficiente del ingreso entre los factores es inmejorable, pues en caso de intentar transferir
ingreso de los ricos a los que no lo son, se perderia ineludiblemente eficiencia en pos de
la equidad, lo que en otras palabras dice que para tener equidad se tiene que tener un
costo de eficiencia, que pone a los mercados en condiciones de desequilibrio con graves
consecuencias en el largo plazo y con una contraccion del ingreso y el empleo, quedando
menos ingreso para distribuir. Es mas, la ineficiente distribucion del ingreso como dijo
Marshall (1957) es favorable para el crecimiento econdmico, pues genera incentivos
economicos. Al tema sefialo Marx: para los empresarios mientras haya explotacién habra
beneficios y es esto lo que mueve al sistema econdémico capitalista, que existira mientras
los beneficios sean positivos; en economia abierta estudios posteriores nos hablan de
gue mientras la tasa de explotacion local iguale a la externa y no se encuentre la nacional
por abajo de la extranjera, las condiciones seran las Optimas para evitar la fuga de
capitales al exterior en busca de mayores tasas de beneficios.

En cambio, para Kaldor y la TIMT la distribucién del ingreso se afecta, siguiendo
los resultados clasicos, cuando se modifica la tasa de beneficios o el salario real,

beneficiando o perjudicando su participacién en el ingreso (Ingreso=W+P, ver grafica 1).

123 5610 habria desempleo voluntario.
124 Para el neoliberalismo sdlo lalibertad plena permite llegar a equilibrio.
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GRAFICA 1

DISTRIBUCION DEL INGRESO PARA LOS CLASICOS, KALDOR Y LA TIMT

Por lo tanto, para los clasicos, Kaldor y la TIMT la manera en que es posible una
desfavorable distribucién del ingreso en contra de los ciclos productivos, es mediante la
pauperizacién del salario real.

Por otro lado, en cuanto a la conveniencia de la intervencién del gobierno en la
economia para redistribuir el ingreso, tenemos que los neoclasicos dicen que no es
necesaria pues ella sola en condiciones de competencia perfecta har4d compatible los
precios de los factores a su productividad, que es el punto donde se es eficiente y se da
la mejor distribucion del ingreso. Al contrario, de los demas analizados, donde la
intervencién es necesaria para aumentar el salario real y hacer menos desigual la
distribucion, ayudando a atenuar las crisis del capitalismo.

Sobre esto Kaldor basado en Keynes, propone aumentar la demanda efectiva para
de esta forma llegar al pleno empleo, punto a partir del cual los incrementos en la
productividad deberan incrementar los salarios reales, para mantener el crecimiento
sostenido.

Noriega, en cambio, esta de acuerdo que aumentando la demanda efectiva se
puede mejorar la distribucién del ingreso, mas propone aumentar los salarios, los cuales
como Marx no los considera precio de un factor, pero si condicion para el aumento de la

demanda efectiva.
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Hasta ahora hemos visto que a pesar de sus diferencias todos estan de acuerdo
gue la distribucion del ingreso puede no ser la mas conveniente, siendo para los
neoclasicos la mejor manera de mejorarla la que proviene de la liberalizacion de los
mercados y para los demas, la de la recuperacion del salario real.

Aungue cabe decir, que en los neoclasicos corregir la desventajosa distribucién no
es una condicién sin la cual no pueda funcionar la economia, incluso mencionan que la
concentracion del ingreso suele ser un incentivo para la economia y que la distribucién se
irA mejorando conforme aumente la productividad del trabajo y se logren mayores niveles
de ingreso; lo cual no es del todo cierto, pues de aumentarse la productividad mas que el
aumento del salario real, pudiera darse un incremento de los beneficios, que mantendria
la distribucion. Por el contrario, para Kaldor y la TIMT, la concentracion del ingreso en el
sector que por principio mas tiene, no solo es incorrecta por implicar pobreza, sino que es
un impedimento para que la economia crezca, pues disminuye el mercado interno,
haciendo depender la economia de las compras y ventas al exterior y delegando nuestra
situacion econdmica a las condiciones que prevalezcan en el exterior, lo cual hace que el
estudio econémico no neoclasico se preocupe por solucionar la desigual distribucion del
ingreso, mediante mecanismos econdmicos, como la recuperacion del salario real, y no
institucionales, altruistas, etc. en el entendido de que la distribucién del ingreso en favor
de los salarios beneficiara los ciclos productivos, haciendo que todos ganen, tanto
trabajadores como empresarios; o que no sucede bajo las ineficiencias de mercado,
propias de su libre actuar, donde todos pierden al disminuir los beneficios a la par de la
contraccion del mercado interno y la pauperizacion real de los salarios.

Es cierto, que para hacer de la distribuciébn un factor de estabilidad en el
crecimiento econdmico, necesariamente los mas ricos tendrdn que perder ingreso; sin
embargo, con la recuperacion del mercado interno, como dice la TIMT, ellos también se
veran beneficiados, pues la produccién se realizara con seguridad, garantizandoles, por
lo menos, que no dejaran de ser ricos. En cambio la concentracion del ingreso a largo
plazo sélo traera crisis, desde la perspectiva keynesiana, pues con un mercado interno

en contraccién por falta de empleo y dinero en manos de los que mas gastan, las
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posibilidades de realizacion de la produccion seran cada vez menores, orillando a la
produccion interna a caer y a importar productos para satisfacer las necesidades que no
son cubiertas mediante la produccion nacional; tanto mas, la acumulacién productiva
disminuird haciendo que sea mas dificil aumentar la productividad del trabajo y el
crecimiento econémico.

Finalmente para respondernos si los aumentos del tipo de cambio, conocidos
como devaluacién y depreciacion, afectan la distribucién del ingreso en la economia
doméstica, tenemos en primer lugar que dejar sin validez el planteamiento neoclasico
gue niega la existencia de un efecto real y negativo sobre los salarios y el mercado
interno después de ocurrido un incremento del tipo de cambio.

Para esto primero recordaremos que los neoclasicos, partiendo de distribucién
dada y con un aumento del tipo de cambio, vislumbran un ajuste de precios y salarios
gue regresa a la economia a su situacion inicial u originaria, incluida la distribucién del
ingreso, lo que supone la inexistencia de un empeoramiento en la distribucion del ingreso
entre factores al final del proceso de ajuste y nos manifiesta implicitamente que
preocuparse como economistas por la distribucion del ingreso, bajo condiciones
neoclasicas no solo es ilégico sino una perdida de tiempo.

Con Kaldor el Dbeneficio ® Ndemanda efectiva en el siguiente periodo por la
reduccion del consumo, que contrae al mercado interno; es decir, la falta de demanda
efectiva'® limita posteriormente al producto y la inversion; diciéndonos con esto que
pasada una devaluacion o depreciacion los salarios en un primer momento se afectaran,
por el aumento de precios internos, favoreciéndose con esto a los beneficios; que lleva a
una indeseable contraccion de la demanda efectiva, el mercado interno y el ingreso
nacional, segun keynesianos e incluso neoclasicos, hasta el punto en que se iguala la
retribucion de los trabajadores a su productividad original, dejando inalterada la
distribucion del ingreso original. Sin embargo, esto traerd posteriormente la necesidad de
una nueva devaluacion o depreciacion por la misma razdén que antes, la insuficiente

demanda efectiva.

125 para Keynes y Kador la demanda efectiva no aumenta por lainflexibilidad de los salarios y beneficios.
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Ahora si el salario no es un precio, como lo ven los clasicos y la TIMT, entonces
aumentar el ingreso de los trabajadores no significara necesariamente una perdida de
eficiencia en la economia, como tampoco sera necesaria la disminucion del salario real
para arribar al pleno empleo, como tradicionalmente se suponia; sino que efectivamente
para llegar a una condicion de pleno empleo lo que se necesitara serd que los
empresarios tengan buenas expectativas de realizacion de su produccion, lo cual
aumentara conforme aumente el salario real y con ello el mercado; en pocas palabras, lo
gue se necesitara sera que la demanda efectiva sea positiva y creciente, lo cual viene de
la mano del incremento de los salarios y el empleo.

En estas circunstancias el crecimiento del empleo no vendra aparejado de la
disminucién del salario real y del empeoramiento de la distribucién del ingreso, al
contrario el mejoramiento de los salarios traer4 un aumento del empleo, al mismo tiempo
gue mejora la inequitativa distribucion del ingreso y preparara a la economia para
suavizar las crisis que son inherentes a una economia capitalista con dependencia

tecnologica y baja productividad.
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GRAFICA 2

SALARIO REAL E INGRESO
En cuanto al salario, empleo e ingreso, Kaldor sefial6 que para tener mayores
niveles de empleo y llegar al nivel de ingreso de pleno empleo (PE) los salarios reales
tienen que disminuir hasta llegar a é€l, a partir de donde deberan subir de acuerdo a los
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incrementos de la productividad; en el caso de la TIMT los salarios reales no son un
precio, no dependen de un mercado de trabajo e incentivan directamente la demanda
efectiva por medio de su influencia en el consumo, por lo tanto deben incrementarse
constantemente para generar mayor demanda e ingreso (Esto se ve en la grafica 2).

A estas alturas se puede decir que la causa de la concentracion del ingreso para
los neoclasicos esta fuera del contexto econdmico y es ahi donde segun ellos debe
trabajarse para solucionarlo; en cambio para los clasicos viene del mantenimiento y
aumento de una alta tasa de beneficio en perjuicio de los que perciben salarios, siendo
para ellos la disminucién de los beneficios la solucién; con lo que esta de acuerdo Kaldor,
agregando que la mala distribucién si perjudica a la economia pues comparte junto al
lento crecimiento de la productividad la causa de no poder tener en el largo plazo un
crecimiento sostenido y desarrollo de la economia; complementando, finalmente, Noriega
con una de las causas de la injusta distribucion del ingreso es la concepcién equivocada
de los salarios como un precio.

Con la TIMT se ve que los salarios se afectan de forma real y de manera
irreversible por el aumento de los precios que viene después de un aumento del tipo de
cambio; pues no sélo, como dice Keynes (1936), los ajustes de los salarios y precios son
lentos para mantener el equilibrio, sino que los salarios no se alcanzan a ajustar lo
suficiente cuando viene por razones tecnolégicas otro incremento del tipo de cambio y
precios, que en el tiempo van mermando el salario real y desfavoreciendo al salario en la
distribucién del ingreso.

Por lo que los esfuerzos de los gobiernos, empresarios e incluso de la clase
trabajadora por llegar a una situacion de competencia perfecta, como indica la teoria
neoclasica debe ser el estado econdmico 6ptimo, son indtiles, pues la tendencia en la
realidad globalizada es cada vez mas hacia la competencia imperfecta. La colusion, los
oligopolios y los monopolios, entre otros, hacen ver una de las contradicciones del
sistema capitalista que nos muestra lo utépico de la igualdad de precios y pago a
factores, ya que la condicién necesaria para que esto se dé, la competencia perfecta, es
imposible.
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Finalmente, dado que la competencia perfecta conforme se abren los mercados es
cada vez mas dificil de realizarse y es sélo ahi donde las productividades marginales de
los factores igualan a su precio y como, se demuestra con la TIMT, los salarios no son un
precio y su disminucion por una devaluacion o depreciacion es irreversible en la realidad;
se concluye que la teoria neoclasica es incapaz de explicar consistentemente los efectos
de un aumento del tipo de cambio sobre la distribucién del ingreso y basados en la TIMT

se comprueba la veracidad de la hipétesis.
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APUNTES FINALES SOBRE EL PAPEL DEL ESTADO EN
LA ECONOMIA

La reflexion sobre el tipo de cambio y su incidencia distributiva, ha permitido arribar
a una consideracion general del papel del Estado en la economia, de la que se
desprenden los siguientes apuntes.

Actualmente la liberalizacion, privatizacion y desregulaciéon econdmica han dejado
a un lado el fortalecimiento del Estado y el mejoramiento de la distribucién del ingreso
como parte de la estrategia de las economias para lograr estabilidad y crecimiento
econdmico; lo que augura, principalmente por la mala distribucion del ingreso, la
contraccion de los mercados internos, la agudizacion de la pobreza y la insostenibilidad
del crecimiento econémico en el largo plazo.

En cambio, si formara parte de la politica econdémica el fortalecimiento del Estado
con la intencidon de aumentar el gasto publico para incrementar la inversion productiva y
mejorar cualitativamente a la fuerza de trabajo, al mismo tiempo que implementara
mecanismos para disminuir la desigualdad en la distribucion del ingreso, favoreciendo
con esto el crecimiento del mercado interno; entonces en principio el Estado tendria que
encabezar los esfuerzos para la recuperacion del salario real y el empleo, y asi lograr
incrementar la demanda efectiva y hacer posibles mayores lapsos de estabilidad en la
economia, que permitan a la vez, la recuperaciéon tecnoldgica y consecuentemente el
incremento de la productividad; postergadndose las inevitables devaluaciones o
depreciaciones, que siempre acompafian el crecimiento econémico de un pais pequefio,
capitalista, dependiente, econdmicamente atrasado y vulnerable a los fenémenos
econémicos externos.
Hoy, como nunca, se ha avanzado en el analisis de las instituciones y su relacion con la
economia, por lo cual es posible, basandose en esto, abrir un camino hacia el logro de la
equidad, misma que parece ser, por la relacion que existe entre la participacion de los
mercados y los agentes en el producto social y a juzgar por los resultados arrojados de
ésta y otros, el fundamento de la estabilidad, el crecimiento y el bienestar social.
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