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CAPITULO 20

CICLOS ECONOMICOS

En este capitulo se analiza el proceso econémico denominado ciclo econémico. Inicialmente se presenta
la terminologia basica para el andlisis de dicho fendbmeno, tras lo cual se explica tedricamente las
relaciones de causalidad entre las diversas variables econémicas que lo conforman. El capitulo concluye
con la gemplificacién de la parte tedrica utilizando algunos casos de laeconomia mexicana.

Objetivo General: Con el presente capitulo se espera que el estudiante ubique conceptual y
empiricamente la presencia del fenémeno cidico en el sistema econémico, que defina las
principales categorias para identificarlo y analice las causas que motivan el auge asi como las
fuerzas que inciden sobre la depresion.

Obijetivos Particulares: Interpretar la teoria, utilizando algunos casos de la economia mexicana.
Identificar las caracteristicas de las variables inversion y consumo como determinantes del ciclo
econémico.

Al finalizar este capitulo el estudiante seracapaz de explicar y definir:

¢ Ciclo economico

e Fase de auge o Expansion

e Fase de depresion o Contraccion
e Amplitud ciclica

e Extension ciclica
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INTRODUCCION

En los capitulos anteriores se realiz6 el analisis macroecondémico bésico, dando cuentaentre otros
aspectos de la forma en que se determina la produccion de un pais a partir del equilibrio en los
mercados de bienes y de dinero. El enfoque utilizado ha sido el que los economistas denominan
estético y estdtico comparativo, donde se examinan los procesos en el horizonte temporal del
corto plazo. Como se sefiao en laintroduccion alos principios de la macroeconomia de este libro,
con el andlisis anterior se pretende responder a preguntas como las siguientes: ;como se determina
la magnitud de bienes y servicios que constituyen el Producto Interno Bruto (PIB) de un pais?,
¢porqué seproduce la inflacion y el desempleo?, ;cuando se produce una devaluacion?, etc.

Las interrogantes anteriores, y otras, se han respondido a partir del analisis detallado de la forma
en que se interrelacionan los agentes econdémicos en un espacio determinado de tiempo. Ahora
bien, como el lector seguramente se ha preguntado en diversos momentos de su estudio, existe un
conjunto de preguntas que no se han abordado en el andlisis anterior, las cuales se relacionan con
los problemas actuales que enfrenta un sistema econdmico, como por ejemplo, ;por qué en
algunos meses o afios la economiadel pais -y de otros paises - experimenta fendmenos tales como
aumento del empleo y de los salarios, asi como de la cantidad de bienes disponibles y que las
personas y las empresas pueden comprar? Por el contrario, ;por qué existen otros momentos en
los cuales el empleo, los ingresosy la produccion declinan? y con lo cual cae también la capacidad
de compra de los agentes econdmicos.

El tipo de interrogantes anteriormente sefialados llevan a formularnos dos cuestiones de carécter
méas general pero que estdn intimamente relacionadas con ellas. Se trata de los problemas
siguientes: ¢por qué existen las llamadas crisis econdmicas?, ;acaso no es posible que la economia
se comporte de tal manera que el bienestar de la poblacion acuse mejoras constantesy no sevea
interrumpida por reveses cada cierto nimero de afios?

Un primer acercamiento en direccion a responder a interrogantes como los anteriores nos lleva a
considerar que en las economias de mercado o economias de tipo capitalista, como lo son las
examinadas en el presente texto, experimentan en espacios prolongados del tiempo dos
fendmenos, conocidos como crecimiento y fluctuaciones econdmicas. En el presente capitulo
hacemos una exposicion general del sequndo fendmeno sefialado, también denominado ciclos
economicos.
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1. ;QUESON LOS CICLOS ECONOMICOS?

Se denomina ciclo econdmico a los periodos de expansion y contraccion que experimenta el nivel
general de actividad de un pais, hecho que ocurre en horizontes temporales de mediano plazo. Por
nivel general de actividad debemos entender las magnitudes de la produccion, el empleo, los
ingresos, la inversion y el crédito, principalmente, que en determinados momentos existen en el
conjunto de la economia. Un ciclo econdmico se conforma por la union en el tiempo de dos de
dichos periodos de expansion y contraccion, tal como se ilustra en la figura 20.1, donde aparece
una curva estilizada del comportamiento del nivel general de actividad. N6tese en dicha figura que
este nivel general de actividad se mide en las ordenadas del grafico, mientras que en las abscisas se

hace transcurrir al tiempo.

Figura No. 20.1
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Llamaremos a la fase de expansidon econdmica también como recuperacién o auge. Esta
constituye el periodo de bonanza, es decir, aquél en el cual las cosas van bien para todos, pues las
empresas producen y venden en cantidades progresivamente mayores sus bienes y servicios,
mientras que las familias obtienen los ingresos por participar en las actividades economicas
también bajo un comportamiento progresivamente mayor. Es decir, se trata de un espacio
temporal en el que el bienestar general de la poblacién mejora.

Segun se aprecia en la figura sefialada, dicho periodo de mejora del bienestar no es etemo, pues la
curva que representa el nivel general de actividad empieza a declinar en su ritmo de expansion,
hasta alcanzar un punto maximo o cuUspide, tras el cual su movimiento se inflexiona para
descender. Este descenso se manifiesta, en general, cuando ocurre aquello que denominamos crisis
econdmica y que en la curva se sefiala como depresién o contraccion del nivel general de actividad
que, transcurriendo en el tiempo llega a un punto minimo o fondo de la depresion, tras el cual el
movimiento se revertird para dar lugar a una nueva fase de expansion o auge.

Tras la crisis, es decir durante la fase de depresion econdmica, las familias no cuentan con los
ingresos suficientes para comprar todo lo que desean. Es de acuerdo asus posibilidades pasadas,
aquéllas que ahorraban ahora no lo hacen o lo hacen con dificultades y en magnitudes menores. Las
empresas a su vez tienen dificultades para vender todo lo que producen, sus bodegas se llenan de
articulos sin vender y se ven obligadas a reducir la produccion. Es la época de los tiempos malos o
de vacas flacas.

En los pérrafos anteriores citamos los aspectos mas elocuentes que ocurren durante el ciclo
economico. En la seccion siguiente formularemos una explicacion de las causas que llevan a las
economias aexperimentar dicho comportamiento ciclico. Antes de ello, atendamos a lo siguiente.

En la realidad, es decir, en las economias realmente existentes, los ciclos econdmicos no ocurren
bajo la forma estilizada como la que se aprecia en la anterior figura 20.1, donde la trayectoria del
nivel genera de actividad transcurre suavemente. En la practica, considerando segmentos en el eje
de las abscisas como afios, advertiremos cambios bruscos tipo dientes de sierra, notandose sin
embargo la presencia de fases de expansion y depresién econdmicas. Si usted ha visto un
electrocardiograma en papel o en pantalla, puede darse una idea de la trayectoria oscilatoria que
recorren las economias a través del tiempo. Este comportamiento lo veremos mas adelante al
apreciar los ciclos economicos ocurridos en la economia mexicana. Un elemento adiciona a
considerar es que los ciclos econémicos no tienen una duracion uniforme. Diversos estudios
realizados para medir los ciclos econdmicos en diferentes paises dan como resultado que, en forma
genérica, los ciclos econdmicos pueden durar entre 6 y 12 afios.
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Debemos sefialar, por otra parte, que el fendmeno ciclico en general no es advertible al considerar
directamente los datos de la produccion de un pais. Como €l lector recordara, en el anterior
capitulo de Introduccion a la Macroeconomia, al observar la curva que describe el PIB real en el
periodo que ahi se considera, lo que apreciamos es que, si bien con ciertos altibgjos, dicha curvaen
realidad muestra un comportamiento creciente a lo largo de todo su trayecto. Ante ello, es natural
que se cuestione ¢dénde pueden visualizarse ali los ciclos econémicos?, como pueden ahi
detectarse las crisis economicas? Al segmentar el tiempo en gréficos de diez o veinte afios pueden
apreciarse altibajos pero, ¢puede ello representar al ciclo econémico?

El problema anteriormente sefialado es resultado de lo que apuntamos al inicio del presente
capitulo: las economias, en el mediano y largo plazos, experimentan simultaneamente la presencia
de los fendmenos del crecimiento y del ciclo econdmico, es decir, aunque exsta la fluctuacion
ciclica, ocurre asimismo el crecimiento en el largo plazo. Para observar lo anterior, en lafigura 20.2
siguiente mostramos los datos del PIB real de nuestro pais y los correspondientes a su tendencia,
para el periodo que cubre los afios de 1927 a 1996. (Ambas variables aparecen con sus magnitudes
expresadas en logaritmos naturales, pues con éstos se aprecia mejor los cambios en el crecimiento,
ya que las magnitudes monetarias nos mostrarian sélo dos curvas de tipo exponencial).

Fiaura No.20.2
EL PIB DE MEXICO Y SU TENDENCIA, 1927-1996
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Fuente: Estadisticas histérica, Banco de México, 1996, Elaboracidn propia.

Al observar la trayectoria de las curvas del PIB y su tendenciaen la figura anterior corroboramos
lo que arriba apuntamos: el fendmeno ciclico es imperceptible. S6lo son apreciables algunos
cambios en la década de los treinta, haciafinales de la de los setenta 'y en los ochenta. ;Seran éstos
los Unicos ciclos econdmicos que ha experimentado la economiade nuestro pais? No es asi, segun
veremos més adelante. Apuntemos por ahora que la referida curva de tendencia que hemos
dibujado en la figura 20.2 nos representa el fendmeno del crecimiento econémico que en el largo
plazo ha experimentado nuestro sistema economico.

Prosigamos con nuestra investigacion sobre la fluctuacién ciclica. Localizar el ciclo econdémico
requiere disponer de datos para un periodo de tiempo mayor aaquél en el ocurre el fendmeno, es
decir, mayor a los doce afios antes indicados. Por otra parte, necesitamos contar con los
instrumentos adecuados. Por ejemplo, una cuestion importante a tener en cuenta es lo que
mencionamos al inicio del presente capitulo: en largos horizontes temporales las economias
experimentan los fendmenos del crecimiento y el ciclo econdmico y, para reconocerlos en todasu
fidelidad, se requiere su aislamiento, asi como ocurre en otras areas de conocimiento pues, por
ejemplo, si queremos reconocer la formay magnitud de las células de una cebolla, deberemos
aislarlas y aplicar un procedimiento especifico, es decir, realizar un corte longitudinal al tubérculo
y aplicarle un tinte que, con el microscopio, le permitira la identificacion de su unidad bioldgica
bésica.

Un procedimiento anélogo, como corresponde al método cientifico de investigacion, le permitiria
aislar el fendbmeno del ciclo economico como parte del comportamiento del nivel de actividad
general de una economia. No corresponde a este curso introductorio el conocimiento de las
sutilezas del procedimiento. Empero le describimos enseguida el mecanismo general. En la figura
20.2 anterior dibujamos una curva suavizada denominada tendencia. Esta tendencia corresponde
a una suerte de promedio de las magnitudes del PIB real durante el periodo bajo estudio. Este
promedio, a graficarsele junto a los valores de dicho PIB real, figura como una linea que atraviesa
estos Gltimos datos, de manera que algunos de ellos estan por abgo y otros por arriba del
promedio. Ahora bien, si a los datos realmente observados del PIB l sustraemos los
correspondientes a promedio podemos obtener, por una parte, una linea horizontal que
representara la tendencia, como la linea punteada que aparece en la figura 20.1; por otra parte, los
valores del PIB apareceran ahora como positivos (arriba de la tendencia) y negativos (bajo la
tendencia), los cuales si les unimos describirdn un comp ortamiento oscilatorio, dando cuenta asi de
la ocurrencia de los ciclos econdmicos. Para el caso de nuestro pais, esto ultimo se muestraen la
figura 20.4 que mostraremos més adelante, cuando tratemos del ciclo econdmico en M éxco.
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Otra cuestion a considerar es la medicion de los ciclos econdmicos. A la magnitud relativa en que
la curva ciclica se aparta de la tendencia se le denomina amplitud, mientras que al tamafio del
trayecto temporal en el que ocurre un ciclo econdmico se le denomina extensién. A este Ultimo
respecto, hay que sefialar que un ciclo economico puede medirse desde un punto maximo al
siguiente, entre los cuales queda comprendido un punto minimo. O bien a la inversa: el ciclo puede
medirse en su extension desde un punto minimo al subsecuente, comprendiendo entre ambos un
punto maximo. Existen desde luego otras formas de medicion que no abordaremos aqui. Como se
advertira en la figura 20.4 y en el cuadro 20.1 siguientes, la norma considerada para la medicion de
la extension del ciclo econdmico en M éxico que utilizamos aqui, es de minimo a minimo.

Pero antes de apreciar el ciclo econdmico en M éxico, es necesario considerar la teoriaecondmica
que explica este fendmeno. En realidad existen varias teorias que lo explican. En la siguiente
seccion formulamos un resumen que incluye conceptos cormrespondientes a varias de ellas.
Pasemos ahora, por tanto, a considerar las causas que inducen laocurrencia del ciclo econémico.

3. .COMO SE PRODUCEN LOS CICLOS ECONOMICOS?

Una explicacion del fendmeno denominado ciclo econdémico la proporciona el llamado modelo de
interaccion multiplicador acelerador, el cual recoge en su argumentacién diversos conceptos
analizados en los capitulos anteriores del presente texto. EI modelo pionero fue elaborado por el
economista Roy F. Harrod y complementado posteriormente con contribuciones de Paul
A.Samuelson, John R. Hicks y Alvin H.Hansen. En lo que sigue, iniciaremos la exposicion de
dicho modelo considerando que la economia se encuentra en el punto mas bajo de su trayectoria
ciclica, es decir, en el fondo de la depresion (como se advertird posteriormente, la exposicion
podria hacerse también a partir del punto més alto, o ctspide de la expansion).

En el fondo de la depresion las empresas no venden toda la produccion que desearian, pues asi
como el producto nacional se encuentra en bajos niveles, lo propio ocurre con los ingresos de las
familias y desde luego de las propias empresas. En estas condiciones es muy probable que una
multitud de empresas no estén funcionando a toda capacidad, es decir, operan con capacidad
ociosa en sus instalaciones. Por otra parte, como la trayectoria temporal de la depresion dura
varios afos, durante ese tiempo los bienes de capital de diversas empresas terminan su vida
productiva, motivo por el cual deben reponerse, lo que implica la necesidad de hacer nuevas
inversiones.
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La Expansion

En el contexto arriba planteado existen las condiciones para que se inicie una fase de expansion
econdmica, lo que ocurrird una vez que las empresas empiecen a demandar los bienes de capital
que se han desgastado durante la depresion. Debe sefialarse aqui un hecho importante: la demanda
de bienes de capital significa que en la economia en su conjunto aumentard el gasto de inversion,
mismo que, como seflalamos, es realizado por las empresas. Sin embargo, dicho mayor gasto de
inversion puede ser realizado también por el agente econémico gobierno, lo cual generard la misma
cadena de hechos que enseguida procedemos a relatar.

El que las empresas o el gobierno, o ambos, efectlien gastos de inversion tiene varios efectos, de
los cuales los mas significativos, para nuestra explicacion, son los siguientes:

¢ Dicha demanda de bienes de inversion implica que las ramas de la economia que les producen
deberén aumentar su oferta, es decir, aumentaran la produccién de dicho tipo de bienes. Esto
equivale a plantear que se reactivan los mercados de los mismos.

e e reactivan asimismo las ramas economicas que producen los bienes intermedios (materias
primas o insumos) que se utilizaran junto con los nuevos bienes de capital, para generar la
produccion.

e Cuando las empresas que producen los nuevos bienes de capital e intermedios reciben los
pagos correspondientes por su venta, una parte de ellos habra de utilizarse para pagar sueldos
y salarios a sus empleados y trabajadores, quienes han coadyuvado a producir los bienes.
Asimismo, tales empresas habran de adquirir sus comrespondientes bienes intermedios, para lo
cual deberan hacer los respectivos pagos a las empresas que los producen.

Podemos resumir lo anterior en el siguiente planteamiento. El gasto de inversion desembolsado
originalmente ha realizado un recorrido en el circuito econémico mediante el cual se convirtid en
ingreso para los agentes econdmicos, empresas y familias. Particularmente es de destacar la
porcion de la inversion gque se hatransformado en ingreso que llega a manos de las familias. Como
sabemos, este Ultimo agente econdémico utiliza su ingreso para dos fines: demandar bienes de
consumo y para ahorrar. Adviértase que, en la argumentacion anterior, no estamos considerando la
totalidad del ingreso de las familias. Ponemos la atencion en aquélla parte del ingreso de las
mismas que se ha incrementado a raiz del gasto de inversion originalmente realizado por las
empresas para reponer sus bienes de capital (inversion neta). Por tanto, del incremento en su
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ingreso, una parte del mismo se utilizara para que las familias aumenten su demanda de bienes de
consumo. El lector no tendra dificultades para reconocer en lo anterior al ya familiar concepto de
propension marginal al consumo analizado en capitulos anteriores.

Ahora bien, si las familias tienen capacidad para demandar méas bienes de consumo, y les
demandan, las empresas que producen estos bienes sentirdn la presién y, por tanto, produciran
una mayor cantidad de esos articulos, lo que podran hacer pues, si recordamos, operan sus
equipos con capacidad ociosa segun p lanteamos al inicio de nuestra argumentacion. (Las empresas
sienten la presién a través del mercado, pues cuando en éste aumenta lademanda los empresarios
verdn reducir sus inventarios). Una vez que la demanda acrecentada de bienes de consumo es
satisfecha con mayor oferta, ello implica que, como en toda transaccion, se producira un flujo
dinerario como contrapartida al flujo de produccion. Dicho de otra manera, cuando las familias
reciben los bienes que han demandado con su ingreso incrementado, éste transitard hacia las
empresas que los han ofertado.

Una vez que ocurre lo anterior las empresas productoras de bienes de consumo estardn en una
situacion similar a la antes planteada para las que producen bienes de inversién: tendran que
reponer sus materias primas y pagar al factor trabajo por la produccion realizada. Ello implica la
reanimacion en la actividad productiva de las empresas productoras de insumos y, también, de las
propias empresas productoras de bienes de consumo, pues los pagos que éstas hacen a sus
trabgjadores significan ingreso adicional, del cual una parte se utilizara para demandar esos
articulos.

Nuevamente podemos resumir lo anteriormente exp uesto bajo un concepto queya le es familiar al
lector. El proceso antes descrito no es otra cosaque la operacion del principio multiplicador de la
inversion, mismo que nos dice que los incrementos de la inversion neta generaran un incremento
del ingreso social de mayor magnitud que dicha inversion. En otras palabras, el incremento del
ingreso equivaldra al incremento de la inversion multiplicado por un factor representado por el
reciproco de la propension marginal al ahorro. Desde luego, ello es una de las causas por las que el
modelo que comentamos lleva su nombre.

¢Qué panorama se nos presenta con lo anteriormente expuesto? Que la inversion originalmente
realizada por el sector privado o por el gobierno, al transitar por el circuito econdmico, creando
empleo adicional y demandando bienes intermedios en el conjunto de ramas productivas de que se
compone laeconomia, estd provocando que el ingreso nacional se incremente. Ahora bien, si con el
paso del tiempo, digamos cada trimestre otras empresas realizan dichos gastos de inversion, lo que
tendremos es el llamado efecto multiplicador de la inversion que estaraactuando constantemente
en laeconomia y, con ello, la produccion experimentara aumentos al paso del tiempo. En concreto,
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estamos hablando de que se esta viviendo en la economia la fase de expansion del ciclo: hay méas
empleo, mé&s produccion, se expande la demanda hacia las empresas y ocurre lo propio con el
consumo.

¢Cuanto tiempo durara el efecto benigno del multiplicador de la inversion? Responder a esta
interrogante con un dato cuantitativo especifico requiere investigar en un periodo particular el
ciclo econdmico, a fin de conocer los aspectos concretos del fendmeno en un momento dado. Sin
embargo, a partir de la informacion que venimos manejando podemos plantear una respuesta
cualitativa: el multiplicador de la inversion actuara benignamente impulsando el crecimiento del
sistema econdmico en tanto exista capacidad ociosa en laplantaproductiva, lo que es un dato que
sefialamos al inicio de nuestros comentarios. ¢Por qué? Porque, conforme aumenta el ingreso de la
comunidad, puede deducirse de nuestra exposicién que la mayor demanda de bienes de
intermedios y bienes de consumo, al satisfacerse por las empresas, involucra que éstas utilizaran
parte de su capacidad ociosa y, al paso del tiempo, tenderdn a utilizar totalmente o a estar cercade
utilizar totalmente su capacidad productiva. De esta manera, cuando la economia se acerque a
estas condiciones se empezard a experimentar incapacidad de las empresas para satisfacer la
demanda, es decir, ésta sera mayor que la oferta, ante lo cual los precios de los bienes aumentaran.
La inflacion amenaza en el sistema econdmico.

¢Qué ocurrird luego de lo anterior? Antes de que se sature la capacidad productiva de las
empresas, y ante una demanda de bienes intermedios y de consumo en ascenso, los empresarios
adquiriran nuevos bienes de capital para aumentar su capacidad productiva, con lo que aumentaran
los acervos de capital del conjunto del sistema econdmico, pudiendo asi enfrentar a la creciente
demanda de produccion.

Noétese un aspecto interesante que subyace en el planteamiento formulado en el parrafo anterior,
mismo que es radicalmente diferente a lo que hasta aqui hemos sefialado. Se trata de hacer la
siguiente diferenciacion: mencionamos antes que al actuar el efecto multiplicador de la inversion
tenemos una relacion de causalidad entre dos variables econdmicas, pues es la inversion
acrecentada la que induce que el ingreso social se incremente. Sin embargo, una vez que la
capacidad ociosa de la economia se saturay se demandan bienes de capital para ampliar la planta
productiva, lo que podemos observar es que cambia la relacion de causalidad entre las dos
variables indicadas: el incremento del ingreso ocasiona ahora may or gasto de inversion. ;Cémo ha
ocurrido ésto?

Mas aln, podemos expresar de la forma siguiente: el paulatino crecimiento del ingeso de las
familias, al utilizarse parcialmente para demandar bienes de consumo y tras ello bienes
intermedios por parte de las empresas, finalmente se traslada al conjunto de empresas como
ingreso por venta de sus articulos, y es este ingreso incrementado en manos de las empresas lo que
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les da capacidad para demandar nuevos bienes de capital (las insuficiencias para adquirir éstos se
cubren por medio del acceso al crédito bancario). Estos gastos en bienes de capital, debe sefialarse,
involucran magnitudes dinerarias mayores a las que anteriormente efectuaban las empresas para
demandar bienes intermedios pues, desde luego, el precio de los bienes de capital en general es
cuantiosamente mayor queel de los intermedios. Por otraparte, para poner en funcionamiento los
nuevos bienes de capital se requiere aumentar asimismo la demanda de insumos y de mano de
obra, con lo cual, podemos deducir, el ingreso de la comunidad se incrementard en mayores
dimensiones. A esta relacion de causalidad del ingreso nacional hacia la inversion se le denomina el
efecto acelerador de la inversion. Como podemos advertir, este efecto estd intimamente
relacionado con el efecto multip licador, motivo que da nombre al modelo que tratamos.

La Contraccién

Ahora bien, si por medio del mecanismo descrito la economia crece continuamente, entonces ¢por
qué no continla asi indefinidamente?, es decir, ¢por qué ha de producirse la fase de contraccién o
depresion econdémica? Es esto lo que ensequida abordaremos.

Para comprender las causas que inducen la fase de contraccion econdmica debemos considerar
algunos fendmenos que se engendran durante la fase de expansion y que son precisamente causa

de ésta.

e La propension marginal al consumo. Si recordamos, este concepto sefiala que si el ingreso de la
comunidad aumenta entonces el consumo también aumentard pero menos que
proporcionalmente. Durante la fase de expansion anteriormente descrita lo que hemos sefialado
es que el ingreso social esta incrementandose constantemente. Con ello, segin hemos exp uesto,
el consumo, la demanda de bienes de consumo por las familias, también se incrementa
constantemente pero en menor proporcion respecto al aumento del ingreso pues, segin
dijimos, dicho agente econdmico destina su ingreso adicional a la adquisicién de bienes de
consumo pero también utiliza una fraccion de aquél para destinarle al ahorro. Por tanto, al paso
del tiempo, lo que tendremos es que la propension marginal al consumo declinara en magnitud
(c=AC/AY) vy, lo que es obvio, entonces la propensién marginal al ahorro aumentara. ;Cuél s el
resultado de este comportamiento de la propension marginal al consumo conforme pase el
tiempo? Lo que tendremos es que, paulatinamente, del ingreso adicional de las familias una
proporcién mayor no demandara nueva produccion de bienes de consumo, pues al contrario, se
ahorrara. Esto implica que las empresas productoras de ese tipo de bienes sentirdn que la
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demanda por sus productos no estd creciendo en igual proporcion que antes, ante lo cual
tomarén las precauciones pertinentes, es decir, reduciran la tasa incremental de su produccion.

e Latasa de interés. Paraaumentar la oferta de bienes intermedios o lade bienes de capital, segin
sea el caso, las empresas ademas de utilizar sus propios recursos (provenientes de las ventas de
sus bienes) recurren al crédito bancario. Conforme la fase de auge econdmico se desenvuelve, un
mayor nimero de ellas necesitardn y contratardn deuda por medio del sistema financiero, lo
cual tiene al menos dos consecuencias. En primer término, al aumentar la necesidad de
préstamos durante la expansion ello tiende a aumentar la tasa de interés por los mismos, pues
los recursos con que cuentan los bancos tenderan paulatinamente a reducirse. En términos del
mercado, lo que tenemos es que la demanda de crédito sera progresivamente mayor que su
oferta, por lo cual aumentara el precio del dinero. En segundo lugar, el aumento del tipo de
interés cambia la eficiencia marginal de la inversion: la rentabilidad esperada de las empresas
por las nuevas inversiones serd menor conforme una mayor proporcion de las utilidades brutas
se destine al pago de intereses. Por tanto, el crecimiento de la tasa de interés desalentara
progresivamente el endeudamiento de las empresas para financiar nuevos proyectos de
inversion.

El crecimiento de la propension marginal al ahorro (o bien, la reduccién de la propensién margnal
al consumo) y de la tasa de interés, segin se desprende de lo anterior, desincentivaran nuevas
inversiones y, por el contrario, reduciran el ritmo de crecimiento de la produccion. Estamos
hablando del punto de inflexion del auge econémico, es decir, del final de la fase de expansion del
ciclo. (Como se produce este cambio? Conforme a los dos puntos anteriormente planteados, las
empresas, al demandar insumos y mano de obray con ello aumentar la produccion, paralelamente
inducen el crecimiento del ingreso de la sociedad, segin antes expusimos. Pero llegado al punto de
la clispide del ciclo, ocurrira que las empresas veran que sus existencias en bodega aumentan,
resultado de la disminucién de la propensién marginal al consumo. En estas condiciones, paradar
salida a sus inventarios y mantenerles al nivel considerado como normal, reduciran su produccion
de bienes. Es esta cuestion la que desata la declinacion en la trayectoria ciclica de la economia.
Veamoslo.

Al reducirse la produccion, ello implica que se contratara menos trabajo y se demandara una
menor proporcion de materias primas respecto a lo que ocurria en el pasado. En conjunto, lo
anterior significa que comenzara a contraerse el crecimiento de la produccion y, con ello, del
ingreso de la comunidad pues se realizara una menor cantidad de pagos al factor productivo
trabajo, ligeramente al principio pero fuertemente después. ¢Por qué ocurre esto? Si las familias
reciben menos ingreso que antes, no reduciran su consumo pues existe una tendencia a mantenerlo

20-13



CICLOS ECONOMICOS Capitulo 20

y, por tanto, lo que ocurrira es que destinardn una menor porcion de su ingreso al ahorro. Esto no
es sino plantear el concepto de la propension marginal al consumo en sentido inverso: si el ingreso
de la comunidad disminuye entonces su consumo también disminuird pero menos que
proporcionalmente.

Sin embargo, el impetu de las empresas por reducir sus inventarios, junto a la presion de pagar
deudas por el crédito contraido durante la expansion (pues la tasa de interés se ha incrementado),
condiciona que de sus ingresos corrientes tienen que cubrir sus pasives, lo que implica destinar
menos recursos a la produccion. Asi, si las empresas contintan disminuyendo su produccion ello
imp licara menor demanda de trabajo, con lo cual seguira cay endo también el ingreso de las familias,
la demanda de bienes de consumo por parte de éstas y la de bienes intermedios por las propias
empresas. Es decir, no existen incentivos para que éstas aumenten su inversion en mano de obra e
insumos, y mucho menos en bienes de capital pues cuentan con capacidad ociosa debido al
aumento de la planta productiva que resulto del efecto acelerador de la inversion.

Sinteticamente lo anterior se traduce en lo siguiente: menor inversion de las empresas inducen la
declinacion del ingreso de las familias, luego la contraccion de la demanda de bienes de consumo,
efecto que se traslada en el mismo sentido en la demandade bienes intermedios y, finalmente, ello
inhibe la realizacion de nuevas inversiones. Nos encontramos en la fase de depresion del ciclo: el
efecto multiplicador de la inversion esta actuando en sentido contrario respecto a como funcion6
durante el auge.

Ademas de lo anterior, ;qué ocurre durante la depresion? Segun se advertira en lo siguiente, asi
como la fase de auge engendro condiciones que terminarian por producir la depresion, durante esta
también se crean condiciones que finalmente propiciaran una nueva fase de expansion. En efecto.
Durante la depresion ocurriran tres fendmenos que terminaran por engendrar las condiciones para
que se produzca un nuevo auge.

e En primer téermino, consideremos que las empresas liquidarén paulatinamente sus deudas con
los bancos, con lo cual tenemos una situacion contraria a la anteriormente planteada: la
demanda de créedito sera finalmente, hacia el fondo de la depresién, menor que la oferta del
mismo, con lo cual declinar la tasa de interés.

e En segundo lugar, conforme se transita por la depresion aumentara la propensioén marginal al
consumo, pues de un ingreso que paulatinamente se contrae, las familias terminaran p or reducir
la fraccion del mismo destinado al ahorro y, por el contrario, una mayor porcion cubrird
necesidades del consumo.
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e Por ultimo, durante la depresion no se realizan en general gastos nuevos de inversion, es decir,
de inversion neta y, por el contrario, parte de los acervos de capital del sistema econémico
fenecen, dejan de ser productivamente Utiles de manera que, tarde que temprano, las empresas
estaran obligadas a reponerlos, so penade salir del mercado.

Cuando se produce la reposicion de los bienes de capital desgastado, lo que equivale a decir que
las empresas aumentan su demanda de dichos bienes, la inversion del conjunto de la economia
experimentara el influjo positivo del efecto multiplicador de la inversion, reaniméndose las
actividades productivas y, con ello, empezara a crecer el ingreso de la comunidad: se inicia una
nueva fase de auge.

A partir de la secuela de hechos anteriormente mencionados, tenemos que en el sistema econémico
se han creado condiciones para iniciar una nueva fase expansiva del ciclo. No esta por demas
recordar al lector que este fendmeno ciclico ocurre en periodos de tiempo de seis a doce afios. La
figura numero 20.3 le proporciona un diagrama que resume la cadena de causalidad que se
establece entre las diversas variables econdmicas y que conforman el fendmeno del ciclo
econdmico. En lo que resta de este capitulo ilustraremos algunos casos del mismo ocurridos en la
economia mexicana.

20-15



CICLOS ECONOMICOS Capitulo 20

Figura No. 20.3
MODELO DE CICLO ECONOMICO:
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Simbologia
A = incremento.
V = decremento.
I = inversion.
N = empleo.
Dg; = demanda de bienes intermedios.

D, = demanda de bienes de consumo.
Yeam = ingreso de familias.
Yp\p = ingreso de empresas.

PMgS = propension marginal al ahorro.
i = tasa de interés.
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4, LOS CICLOS ECONOMICOS EN MEXICO

En la economia mexicana, como en toda economia de mercado, el fenébmeno ciclico se presenta
periodicamente. En la figura 20.4 presentamos la curva que describe dichos ciclos econémicos para
el periodo histdrico que recorre del afio de 1927 al de 1996. La trayectoria fluctuacional de la
misma ha sido extraida a partir de los datos del Producto Interno Bruto y la misma es lo
suficientemente semejante a la que describen, por ejemplo, las variables de la Formacion Brutade
Capital Fijoy la delas Exportaciones del pais, segin podemos comparar mas adelante en la figura
20.5. Esto puede cotejarse asimismo en los sefidlamientos bibliogréaficos del autor que figuran al
final del presente capitulo, donde, por otra parte, puede consultarse el método de extraccion y

construccion de la curva cidlica.

Figura20.4
CICLOS ECONOMICOS EN MEXICO (1927-1996)

(Producto Interno Bruto)
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Como advertiamos péarrafos arriba, la curva que describe los ciclos econdémicos en las economias
reales distan de reflejar la curva idealizada que presentamos en laanterior figura20.1. Sin embargo,
la extraccion estadistica del fendmeno ciclico que presentamos en la figura 20.3 refleja los
acontecimientos histérico econdémicos del pais en téminos de las fases de expansion y de
depresion econdémicas que ha experimentado durante el periodo de estudio. Una descripcién mas
amplia de los sucesos economicos que explican los diferentes ciclos durante el periodo puede
consultarse en la citada bibliografia, para el caso de M éxico. Aqui nos limitaremos a sefialar solo
algunos aspectos del fendmeno cidlico, quiza parte de los cuales sean de conocimiento del lector.

Para lo anterior, y a efectos de observar con mayor claridad los afios que acotan los diferentes
ciclos econémicos experimentados por nuestro pais en el periodo bajo estudio, asi como de sus
fases de expansion y contraccion, presentamos enseguida el cuadro nimero 20.1 que resume la
informacion de la figura 20.4.

Cuadro Mo.20.1
CICLOS ECONOMICOS EN MEXICO 1927-1996
(Medidos de minimo a ml'nim))1

FASES CICLICAS? FLUCTUACION 3
EXPANSON CONTRACCION CRONOLOGIA LONGITUD
CRONOLOGIA LONGITUD CRONOLOGIA LONGITUD min MAX min @ios)
(min a MAX) (afios (MAX a min) (afios)

- . 1927/32 6 . . - .
193336 4 1937/40 4 1932 1936 1940 8
1941/44 4 1945/49 5 1940 1944 1949 9
1950/51 2 1952/53 2 1949 191 1953 4
1954/57 4 1958/62 5 1953 197 1962 9
196368 6 1969/71 3 1962 1968 1971 9
197273 2 1974(77 4 1971 1973 1977 6
197881 4 1982/87 6 1977 1981 1987 10
1988/94 7 1995/9% 2 1987 1994 19967 9?

LONGITUD
PROMEDIO4 4.1 39 8.0

NOTAS: ! Con ajuste de tendenda por minimos cuadrados, utiizando la furcion et, dondet es un polinanio de 9o.grado. 2 Se mile el nimero ¢ afios
de cada fase. 3 Mick la duracién desde un purto minimo al siguiente. 4 se ignord la primera fase del cuadro par no expresarel ciclo completo y se
considerd el Gltimo ciclo como completo.

FUENTE: Rodriguez G, Mauro, Flictuaciones econdmicas y ativismo institicional en México (1878-1996), Méxio, UNAM-FE, Tesis de Mastria,
1998.

Como observamos en la Gltima columna del cuadro 20.1, segiin apuntamos anteriormente,
podemos sefialar que:
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e La duracion o extension de los ciclos econdémicos concuerdan con lo que indican los estudios
sobre el fendmeno, en términos de que ocurren en periodos de seis a doce afios.

e S comparamos la longtud promedio de las fases de expansion y contraccion vemos que,
aunque la diferencia es ligera, la longitud de las fases de auge supera a la correspondiente a la
depresion, hecho que si asociamos con la figura namero 204, particularmente si observamos
que la curva ciclica en general se mantiene por arriba de la linea de tendencia, ello muestra que la
amplitud de las expansiones consideradas en conjunto es mayor que la amplitud de las
contracciones. Esto no es sino una referencia desde el punto de vista del enfoque de los ciclos
econdémicos que muestra que, independientemente de la ocurrencia de este fendbmeno, la
economia en cuestion ha experimentado el fendmeno del crecimiento econémico considerado el
periodo en su conjunto.

e Duranteel periodo bajo estudio, ocurren ocho ciclos econdmicos.

Asimismo, en la figura 20.4 se ha dibujado, con lineas punteadas, el comportamiento de la
produccién del pais en lo que se refiere asu ritmo anual de crecimiento. La comparacion de ambos
instrumentos, curva ciclica y curva del crecimiento anual, es Util al menos en dos sentidos. En
primer lugar, podemos ver que en algunos afios aunque la tasa anual de crecimiento de la
produccion puede ser sensiblemente alta, ello no necesariamente implica que la economia se
encuentre en auge. La comparacion contraria también es vélida. En segundo término, el hecho de
que en un determinado afio la tasa anual de crecimiento de la produccion sea muy baja, 0 incluso
negativa (como en 1995), ello no implicanecesariamente que la depresion sea muy profunda. Este
fendmeno esta influido, desde luego, por lavelocidad incremental de la tendencia

Una cuestién mas podemos comentar respecto al comportamiento ciclico de nuestra economia,
relacionada con las afirmaciones que haciamos al iniciar el presente capitulo. Deciamos que
diversas variables macroeconomicas, en tanto componentes del nivel general de actividad,
muestran el caracter expansivo o de contraccion propios de las fases del ciclo econdmico. En
nuestra figura numero 20.5 siguiente mostramos la ya conocida curva ciclica del PIB de M éxco,
ahora junto a la correspondiente curva ciclica de la inversién, para el periodo que recorre los afios
que van de 1939 al de 1996 (pues de esta Ultima variable se dispone de datos solo a partir de dicho
afo).

Lo primero que podemos advertir en la figura 20.5 es la diferente amplitud de las oscilaciones de la
inversion, cuya escala se representa en el gje derecho de la grafica: en general duplica en magnitud a
la correspondiente a la produccion de bienes. Esta diferencia de magnitudes es caracteristica entre
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la inversion y el producto, pues los gastos en inversion al estar determinados por las expectativas
de rentabilidad de las empresas, por el grado en gue se encuentre ocupada la capacidad productiva
existente en determinado momento, entre otros factores, son gastos que la empresa no efectlia
cotidianamente cuando se trata de bienes de capital. La produccion y el consumo, en contraste,
son flujos en el sistema econdmico cuya expresion es mas constante y, por ende, sus cambios en
cualquier momento son de menor magnitud que los de la citada inversion. En segundo lugar

podemos notar que, también en general, ocurre una gran sincronia temporal en el comportamiento
fluctuante de ambas variables.

Figura No.20 5
CICLOS ECONOMICGS EN MEXICO, 1939-1996
(FORMACION DECAPITAL Y PIB)
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Procedemos ahora a comentar algunos de los ciclos econdmicos ocurridos en México. Recurriendo
a sus conocimientos de historia general y a la de nuestro pais, el lector recordara que de 1939 a
1945 se produjo la Segunda Guerra Mundial. Este fenomeno tuvo grandes efectos economicos
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favorables para México, a grado de que durante el mismo se fragua el México moderno vy,
particularmente, a partir de esos afios se inicia el proceso de industrializacion de nuestra
economia. En particular, el hecho de que las potencias econdmicas entraran en guerra significé que
su planta productiva y gran parte de su fuerza de trabgjo se volcara hacia actividades militares o
directamente ligadas a éstas, con la consecuente distraccion de esfuerzos para fines productivos.
Por otra parte la propia guerra indujo a personas y empresas que disponian de recursos en los
sistemas financieros de los paises bélicos a colocar dichos recursos en paises donde predominara
lapaz. Méxco, fueuno deestos paises receptores de flujos dinerarios extranjeros.

Lo anterior propicio, por una parte, que en Méxco, se contara con recursos adicionales extemos
para financiar actividades productivas. Esto se expreso en que laproduccion del pais creciera 'y se
diversificara La mayor disponibilidad de crédito que significaba el arribo de los flujos financieros
extemos, favorecio el crecimiento. Se inici6 asi un periodo de expansion de la capacidad
productiva en muchas empresas, y aun de creacion de nuevas firmas, ademés de la construccion de
una diversidad de obras publicas de infraestructura, para apoyar la produccion privada. El
fendmeno se tradujo en una fase ciclica de expansion, como podemos corroborar en lafigura 20.4
al centrar nuestra atencion en los afios que van de 1940 a 1944. Tras la guerra, las condiciones
anteriormente mencionadas se revertirian, induciendo la fase de depresion ciclica de 1945-1949;
sin embargo, el sistema economico habia ya cambiado su fisonomia.

El siguiente es otro caso. Es probable que el lector haya escuchado hablar del boom petrolero de
nuestro pais, ocurrido durante el periodo presidencial de José Lopez Portillo. Durante los afios
setenta se realizaron cuantiosos gastos de inversion en exploracion de mantos petroliferos que
dieron como resultado el conocimiento de grandes reservas existentes en el subsuelo del pais. Tras
ello se realizaron gandes gastos de inversién en construccion de plataformas y pozos para la
extraccion del crudo, asi como de plantas para su refinacion y por ende de produccion de
derivados del petrdleo. Este conjunto de gastos fue un importante factor para que creciera la
producciéon del pais, lo que fue acompafiado de aumento de insumos y de pagos al factor
productivo trabajo. Como describimos en la seccion anterior, el efecto multiplicador de la
inversion fue evidente: aumentd el empleo en el pais, las familias disponian de may ores ingresos,
con lo cual aumentaba la demanda de bienes de consumo'y, con ello, de insumos para producir ese
tipo de bienes, etc.

Con lo anterior estamos hablando de una fase expansiva de un ciclo, misma que puede usted
notarla en las anteriores figuras 20.4 y 20.5, si pone atencion en los afios que recorren de 1978 a
1981, donde se aprecia el ciclo con mayor amplitud de toda la curva. Aqui se puede deducir
también otro aspecto anteriormente comentado y que ha sido sefialado en otro capitulo. El
incremento del ingreso durante esos afios fue de tal magnitud que la planta productivadel pais se
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acerco a la cobertura de la capacidad ociosa, al gado de sefialarse que la economia del pais estaba
sobrecalentada, calificativo con el que se hacia alusion a que la demanda de bienes superaba la
capacidad de oferta de la planta productiva. La continuidad del crecimiento exigia realizar gastos
de inversion neta, lo que pondria en operacion el efecto acelerador de la inversion, segin
apuntamos parrafos arriba. Sin embargo se produjeron un par de fendmenos que lo impidieron:
primero, el precio internacional del barril empezé a sufrir fuertes caidas, con lo cual disminuia el
ingreso por ventas de producto; por otra parte, la tasa de interés mundial inicié un periodo de
fuerte crecimiento y, ante las obligaciones de pagar deudas internacionales, recursos dinerarios
intemos se destinaban de manera creciente al pago de dichos compromisos. La agudizacion de
ambos factores llevaron finalmente a declarar la incapacidad del pais para saldar sus pasivos con el
exterior. Un efecto derivado de dicha situacion fue la caida del poder adquisitivo del ingreso, con lo
cual el efecto multiplicador de la inversion empezo a funcionar en sentido contrario, dando piea la
fase de contraccién ocurrida durante 1982-1987.

En aflos més recientes, durante el mandato presidencial del licenciado Carlos Salinas de Gortari,
paralelamente a diversos cambios institucionales en el ambito economico que propiciaban la
confianza de los empresarios en la rentabilidad de la inversiones productivas, éstas aumentaban
alimentadas en gran parte con flujos de inversion financiera externa, de manera que la economiadel
pais revirtio la fase depresiva previa e inicio la expansion ciclica que dur6 de 1988 a 19%4.

Empero, hacia fines de este ultimo afio diversos sucesos inducen la salida del pais de los citados
flujos de inversién financiera extema. Esto se traduciria en una menor capacidad de las empresas
domesticas para invertir productivamente y, mas aun, en incrementos en sus obligaciones de pago
al sistema financiero, lo que llevaria a dedlinar la produccién y, con ello, la generacion de ingreso,
dando pie asi a la fase de depresion de 1995-1996, con la cual inici6 su gestion presidencial en el
pais el licenciado Emesto Zedillo.

Como antes apuntamos, los sucesos historico econdmicos vividos en México se ven expresados
en la construccion de la curva de los ciclos econdmicos de nuestro pais, segin mostramos en estos
Gltimos pamafos y, con las mediaciones o particularidades del caso, se corresponden con la
exp licacion tedrica que hemos formulado del ciclo economico.
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CONCEPTOS BASICOS

Ciclo econémico
Fase de expansion econdomica

Fase de depresion o contraccion
Tendencia

Amplitud ciclica
Extension ciclica

CUESTIONARIO

1. Explica¢squé es el ciclo econdémico?
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ok own

¢Qué esel crecimiento?

¢Qué entiendes por fluctuaciones econdmicas?

¢Qué entiendes por los periodos de expansiony contraccion de la economia?

¢Por qué es necesario aislar los fenomenos del crecimiento y el ciclo econémico en el largo
plazo?

¢Qué explica lagrafica 20.2?

¢Como puede medirse un ciclo econdémico?

Explicala amplitud y extension de un ciclo econémico

¢Qué es el modelo de interaccion multip licador acelerador?

. ¢Qué entiendes por el fondo de la depresién de la economia?

. ¢Como se reflgja en laeconomia el gasto de inversion que realizan las empresas o el gobierno?
. ¢Qué entiendes por el principio multiplicador de la inversion?

. A que se le denomina el efecto acelerador de la inversion?

. Menciona las causas que dan lugar a la fase de contraccion economica

. Explicacomo se dan los ciclos econémicos en M éxico.
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