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Tres velocidades y un ajuste (1935-2024)

Fuente: Elaborado con datos del INEGI
*2024 Estimado

1983, -4.6 1995, -5.9 2009, -6.3
2020, -8.4

-13.0

-8.0

-3.0

2.0

7.0

12.0
19

36
19

40
19

44
19

48
19

52
19

56
19

60
19

64
19

68
19

72
19

76
19

80
19

84
19

88
19

92
19

96
20

00
20

04
20

08
20

12
20

16
20

20
20

24

Va
ria

ció
n A

nu
al

PIB México 1935-2024*



EVALU
ACIÓ

N
TRAN

SEXEN
AL

Tres velocidades y un ajuste (1935-2024)

Periodo tasa demográfica
1935-1982 6.0 Alta 3.2
1983-1988 0.0 Ajuste 2.2
1989-2000 3.8 Media 1.7
2000-2024 1.5 Baja 1.2

crecimieno promedio anual
Economía Mexicana tres velocidades y un Ajuste

Fuente: Elaborado con datos del INEGI
*2024 Estimado

Pérdida de dinamismo por:
• Menor dinamismo demográfico
• Crisis internas

• 1982-1983 Deuda Externa.
• 1994-1995 , Balanza de pagos, inestabilidad política.

• Crisis Externas
• 2008-2009, crisis hipotecaria subprime
• 2020, pandemia.
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Crecimiento económico

Fuente: Elaborado con datos del INEGI
*2024 Estimado
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Actividad de la economía mexicana (2001-2024*)

Fox Calderón Peña López
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Crecimiento económico

Fuente: Elaborado con datos del INEGI y la Reserva Federal de Estados Unidos FED.
*2024 Estimado

Sexenio PIB PIB per cápita Nominal Real
Fox (2001-2006) 1.8 0.4 4.2 1.5
Calderón (2007-2012) 1.4 -0.1 2.6 0.4
Peña (2013-2018) 1.9 0.8 -0.8 -2.3
López (2019-2024) 1.0 0.2 6.4 2.5
2001-2024* 1.5 0.3 3.1 0.6

Precios 2018
Crecimiento promedio economía mexicana

PIB per cápita en dólares

• Menor crecimiento económico en sexenios de Calderón y López Obrador afectados en gran
medida por crisis externas.

• Mayor crecimiento per cápita en dólares en términos reales en sexenio de López Obrador por
estabilidad cambiaria, caída en el sexenio de Peña por gran depreciación del tipo de cambio .
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Empleo
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Empleo (2001-2024*)

Fox Calderón Peña López

Fuente: Elaborado con datos del INEGI, de 2001 a 2004 cálculos propios para calcular Empleo
*2024 Estimado



EVALU
ACIÓ

N
TRAN

SEXEN
AL

Empleo

Fuente: Elaborado con datos del INEGI
*2024 Estimado
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Fox Calderón Peña López
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Empleo

Fuente: Elaborado con datos del INEGI, de 2001 a 2004 cálculos propios para calcular Empleo
*2024 Estimado

• En el sexenio de López Obrador se logra el mayor crecimiento de empleo a pesar de tener el
menor crecimiento, y se finaliza con baja tasa de desocupación.

• Menor productividad laboral
• Empleo informal y en condiciones de informalidad.

Sexenio TMCA* Tasa desocupación
Fox (2001-2006) 1.7 3.4
Calderón (2007-2012) 1.7 4.8
Peña (2013-2018) 1.8 4.1
López (2019-2024) 2.0 3.5
2001-2024* 1.8 3.9

Empleo
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Inflación
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Inflación promedio (2001-2024*)

Fox Calderón Peña López

Fuente: Elaborado con datos del INEGI
*2024 Estimado
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Inflación

Fuente: Elaborado con datos del INEGI
*2024 Estimado

• En promedio las mayores inflaciones se registraron con Peña y López Obrador
• En 2017 con Peña se aumenta de manera significativa los precios de gasolinas para

compensar el bajo precio del crudo de exportación.
• En 2021 con López Obrador el gran repunte de la demanda mayor a una oferta

desarticulada por la pandemia, y 2022 la guerra Rusia-Ucrania elevó precios de materias
primas.

Sexenio promedio fin sexenio
Fox (2001-2006) 4.7 4.1
Calderón (2007-2012) 4.3 3.6
Peña (2013-2018) 4.1 4.8
López (2019-2024) 5.1 4.4
2001-2024* 4.6 4.4

inflación 
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Tasa de interés

Fuente: Elaborado con datos del Banco de México
*2024 Estimado
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Fox Calderón Peña López
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Tasa de interés

Fuente: Elaborado con datos del Banco de México
*2024 Estimado

• En promedio las mayores tasas de interés se registraron con Fox y López Obrador
• Con Fox se venía de una inflación de dos dígitos en el sexenio de Zedillo que coincidió con

altas tasas internacionales.
• Con López Obrador coincidió con alta inflación interna y externa, con altas tasas de interés

de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Sexenio promedio fin sexenio
Fox (2001-2006) 8.0 7.0
Calderón (2007-2012) 5.5 4.1
Peña (2013-2018) 4.7 8.0
López (2019-2024) 7.8 10.1
2001-2024* 6.5 10.1

Cetes 28 días
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Tipo de Cambio

Fuente: Elaborado con datos del Banco de México
*2024 Estimado
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Tipo de cambio  promedio (2001-2024*)

Fox Calderón Peña López
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Tipo de cambio

Fuente: Elaborado con datos del Banco de México
*2024 Estimado

• En promedio con López Obrador se apreció el tipo de cambio, en contraste con Peña registró una
depreciación significativa

Sexenio promedio
Fox (2001-2006) 2.5
Calderón (2007-2012) 3.6
Peña (2013-2018) 6.9
López (2019-2024) -0.6
2001-2024* 3.1

Desliz cambiario



EVALU
ACIÓ

N
TRAN

SEXEN
AL

Sector Externo

Fuente: Elaborado con datos del Banco de México
*2024 Estimado
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Cuenta Corriente  (2001-2024*)

Fox Calderón Peña López
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Sector Externo

Fuente: Elaborado con datos del Banco de México
*2024 Estimado

• En promedio con López Obrador se registró en promedio el menor déficit fiscal, la gran caída de
las importaciones en 2020 generó un superávit que contribuyó a la apreciación del tipo de
cambio

• El mayor déficit con Peña explica parcialmente la depreciación cambiaria.

Sexenio promedio
Fox (2001-2006) -0.9
Calderón (2007-2012) -0.9
Peña (2013-2018) -2.2
López (2019-2024) -0.1
2001-2024* -1.0

Cuenta corriente % PIB
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Sector Fiscal

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público
*2024 Estimado
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Balance Fiscal  (2001-2024*)

Fox Calderón Peña López
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Sector Fiscal

• Deterioro progresivo del balance fiscal, se amplió con López Obrador particularmente en el último
año del sexenio.

Sexenio promedio
Fox (2001-2006) -0.4
Calderón (2007-2012) -1.6
Peña (2013-2018) -2.3
López (2019-2024) -3.3
2001-2024* -1.9

Balance Fiscal % PIB

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público
*2024 Estimado
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Sector Fiscal

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público
*2024 Estimado
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Deuda Pública Bruta  (2001-2024*)

Fox Calderón Peña López
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Sector Fiscal

• El deterioro progresivo del balance fiscal se trasmitió a deuda pública , lo mayore incrementos se
registraron con: Calderón y Peña con 14.5 y 12.4 puntos porcentuales respectivamente, con López
Obrador se estima un incremento de 6.8 puntos.

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público
*2024 Estimado

Sexenio promedio
Fox (2001-2006) 19.9
Calderón (2007-2012) 26.9
Peña (2013-2018) 42.0
López (2019-2024) 48.1
2001-2024* 34.2

 Deuda Pública Bruta % PIB
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Sector Petrolero
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Fox Calderón Peña López

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Energía
* Reservas a principio de año
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Sector Petrolero

• La falta de inversión pública afectó severamente al sector petrolero en la parte de exploración,
con López Obrador se frena parcialmente el deterioro.

Sexenio promedio
Fox (2001-2006) -10.9
Calderón (2007-2012) -2.7
Peña (2013-2018) -8.2
López (2019-2024) -1.4
2001-2024* -5.8

Reservas Probadas de petróleo 
(variación anual)

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Energía
* Reservas a principio de año
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Producción de petróleo crudo (2001-2024*)

Fox Calderón Peña López

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Energía
*2024 Estimado
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Sector Petrolero

• La falta de inversión pública afectó severamente al sector petrolero en la parte de extracción, con
López Obrador se frena parcialmente el deterioro.

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Energía
* 2024 Estimado

Sexenio promedio
Fox (2001-2006) 1.3
Calderón (2007-2012) -3.9
Peña (2013-2018) -5.3
López (2019-2024) -0.4
2001-2024* -2.1

Producción de petróleo crudo 
(variación anual)
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Sector Petrolero

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Energía
*2024 Estimado
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Fox Calderón Peña López
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• La falta de inversión pública afectó severamente al sector petrolero en la parte de exportaciones
con López Obrador se acentúo el deterioro en el último año del sexenio por el incremento en la
producción de petrolíferos

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Energía
* 2024 Estimado

Sexenio promedio
Fox (2001-2006) 2.0
Calderón (2007-2012) -5.4
Peña (2013-2018) -0.9
López (2019-2024) -5.9
2001-2024* -2.5

Exportación de petróleo crudo 
(variación anual)
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Sector Petrolero

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Energía
*2024 Estimado
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Fox Calderón Peña López
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• Alta volatilidad del precio de crudo de exportación, el sexenio más afectado el de Peña por caída
de precio, se depreció el tipo de cambio y se ajustó al alza el precio de gasolinas -

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Energía
* 2024 Estimado

Sexenio promedio
Fox (2001-2006) 15.5
Calderón (2007-2012) 14.6
Peña (2013-2018) -3.5
López (2019-2024) 8.8
2001-2024* 8.8

Precio mezcla mexicana de 
exportación de petróleo crudo 

(variación anual)
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• A partir del sexenio de Calderón ingresos fiscales petroleros a la baja y los tributarios al alza

Sexenio
 Petroleros 
promedio

 Tributarios 
promedio

Fox (2001-2006) 5.8 8.6
Calderón (2007-2012) 8.1 8.4
Peña (2013-2018) 5.1 11.7
López (2019-2024) 3.7 13.7
2001-2024* 5.7 10.6

Ingresos Fiscales % PIB

Fuente: Elaborado con datos de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público
*2024 Estimado



EVALUACIÓN COMPARATIVA CON NUEVE PAÍSES (2019-2024)



E
VALU

ACIÓ
N

CO
M

PARATIVA
CO

N
N

U
EVE

PAÍSES (2019-2024)

Crecimiento económico 

Fuente: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional a octubre de 2024
*2024 Estimado
** Paridad poder de compra a precios constantes

• Bajo crecimiento económico y per cápita respecto a socios comerciales y países latinoaméricanos

Lugar País 2019-2024*
1 China 4.9
2 Colombia 2.7
3 Estados Unidos 2.4
4 Brasil 1.9
5 Canadá 1.4
6 México 0.9
7 Alemania 0.3
8 Japón 0.2
9 Argentina -0.2

Mundial 2.8

Crecimiento Económico

Lugar País 2019-2024*
1 China 4.9
2 Estados Unidos 1.9
3 Brasil 1.5
4 Colombia 1.2
5 Japón 0.6
6 México 0.1
7 Alemania -0.1
8 Canadá -0.3
9 Argentina -1.2

Pib per cápita** ( variación anual)
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Empleo e inflación

Fuente: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional a octubre de 2024
*2024 Estimado

• Baja tasa desempleo, inflación mayor a la de socios comerciales.

Lugar País 2019-2024*
1 Japón 2.6
2 Alemania 3.3
3 México 3.5
4 Estados Unidos 4.7
5 China 5.3
6 Canadá 6.6
7 Argentina 8.5
8 Brasil 10.6
9 Colombia 12.2

Tasa Desempleo
Lugar País 2019-2024*

1 Japón 1.4
2 China 1.5
3 Canadá 3.2
4 Alemania 3.7
5 Estados Unidos 3.8
6 México 5.1
7 Brasil 5.6
8 Colombia 6.4
9 Argentina 96.6

Mundial 5.4

Inflación
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Sector externo

Fuente: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional a octubre de 2024
*2024 Estimado

• Se compara favorablemente sólo por abajo de los países que son potencias exportadoras

Lugar País 2019-2024*
1 Alemania 6.4
2 Japón 3.3
3 China 1.6
4 México -0.1
5 Argentina -0.3
6 Canadá -1.0
7 Brasil -2.1
8 Estados Unidos -3.2
9 Colombia -4.1

Cuenta corriente % PIB
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Sector fiscal

Fuente: Elaborado con datos del Fondo Monetario Internacional a octubre de 2024
*2024 Estimado

• A pesar del deterioro de las finanzas públicas se compara favorablemente con la mayoría de los
países seleccionados.

Lugar País 2019-2024*
1 Alemania -2.2
2 Canadá -2.7
3 México -4.1
4 Argentina -4.5
5 Colombia -5.1
6 Japón -5.5
7 Brasil -6.3
8 China -7.3
9 Estados Unidos -8.2

Balance Fiscal % PIB
Lugar País 2019-2024*

1 México 55.4
2 Colombia 58.7
3 Alemania 64.1
4 China 75.7
5 Brasil 88.0
6 Argentina 101.0
7 Canadá 107.1
8 Estados Unidos 120.5
9 Japón 250.9

Deuda Pública Bruta % PIB
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Conclusiones y perspectivas
Resumen evaluación económica del sexenio de López Obrador
Resultados mixtos
Desfavorables:
• Bajo crecimiento económico:

• el más bajo de los cuatro sexenios, inferior al de socios comerciales y principales países
latinoamericanos excepto Argentina

• Pib Per cápita:
• crecimiento más bajo después del sexenio de Calderón, inferior al de Estados Unidos y

principales países latinoamericanos excepto Argentina

• Inflación:
• la más alta de los cuatro sexenios, superior a la de socios comerciales, inferior a la de los

países de Latinoamérica.

• Déficit y Deuda pública:
• más altos de los cuatro sexenios pero bajos respecto a países seleccionados.
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Conclusiones y perspectivas
Favorables:
• Empleo

• Mayor generación de empleo, tasa desempleo de las más bajas de los cuatro sexenios y a
nivel de países.

• Tipo de cambio
• El más estable de los cuatro sexenios, contribuyó al mayor crecimiento del pib per cápita en

dólares tanto en términos nominales como reales.

• Sector Externo
• Déficit en cuenta el más bajo de los cuatro sexenios, También a nivel de países de los más

bajos
• Sector Petrolero

• Se frena parcialmente caída de reservas probadas y producción

PERSPECTIVAS
• Ajuste finanzas públicas

• Ingresos petroleros y tributarios
• Nuevo gobierno Estados Unidos (Trump)
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PROPUESTAS ECONOMICAS INICIALES

1. Mantener la autonomía del Banco de México

2. Promover la inversión pública y privada

3. Política fiscal y deuda pública responsable

4. Salario mínimo por encima de la inflación

5. T-MEC, relación comercial con Estados Unidos

México … la transición sexenal
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3.  Política fiscal y deuda pública responsable
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3.  Política fiscal y deuda pública responsable
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4.  Salario mínimo al alza
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5.  T-MEC, relación comercial con Estados Unidos
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5.  T-MEC, relación comercial con Estados Unidos
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5.  T-MEC, relación comercial con Estados Unidos
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5.  T-MEC, relación comercial con Estados Unidos
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Indicadores sexenales complementarios
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Indicadores sexenales complementarios
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crecimiento, 2024-2030

Eduardo Loría
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Motivación
•México está en trampa de lento crecimiento desde 1982,
década perdida
•La inversión pública se ha retraído significativamente.
•En los últimos 5 años el gasto social ha menoscabado el gasto
público de inversión.
•Una sociedad que gasta, pero no invierte, está condenada al
lento crecimiento.

NUDO GORDIANO: 
¿CÓMO ELEVAR LOS COEFICIENTES DE INVERSIÓN 

PARA AUMENTAR EL CRECIMIENTO?
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México: PIB (TCA), 
1981Q1-2024Q2
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Fuente: Eudoxio (2024)
Nota: el componente tendencial se calculó con el filtro HP.
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Contraste de medias (ANOVA), 
1997Q1-2024Q1

Fuente: cálculos propios con datos de FRED (2024) e INEGI (2024).
Nota: Pruebas ANOVA, ଴ ଵ ଶ, grados de libertad (1,107).componentes seculares calculados con
filtro HP.

 Datos observados Componentes seculares 

  Medias Test ANOVA Medias Test ANOVA 

  
1997Q1-
2009Q4 

2010Q1-
2024Q1 F Prob 

1997Q1-
2009Q4 

2010Q1-
2024Q1 F Prob 

𝑡  0.0 0.0 0.35 0.55 0.0 0.0 3.73 0.06 

𝑖𝑛𝑑
𝑢𝑠

𝑡
 1.2 1.4 0.02 0.88 1.9 0.7 13.83 0.00 

𝑡  2.2 2.0 0.10 0.74 2.6 1.5 16.48 0.00 

𝑡  3.1 3.0 0.01 0.92 4.0 2.5 4.47 0.03 
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PromedioAcumuladoPaíses y subregiones

3.8623.2República Dominicana
3.7022.2Panamá
3.5521.3Guatemala
3.2819.7Costa Rica
2.9517.7Honduras
2.9517.7Nicaragua
1.8116.2El Salvador
2.6616Colombia
1.9111.5Paraguay
1.8611.2Ecuador
1.8110.9Brasil
1.7810.7Chile
1.559.3Perú
1.338Bolivia
1.307.8Uruguay
0.775.6México
-0.23-1.4Argentina

América Latina: crecimiento, 2019-2024

Fuente: Cepal (2024).
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México: coeficientes de inversión (% PIB), 
1970-2030 

Fuente: elaboración propia con datos de Eudoxio (2024).
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Coeficientes de inversión (%PIB):
países seleccionados, 1970-2023
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Fuente: Banco Mundial (2024).
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México: PIB, inversión privada y pública.

Datos normalizados, 1970-2024

Fuente: elaboración propia con datos de Eudoxio (2024).
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Coeficientes y eficiencia de la inversión,

1971-2024

Nota: (1)-(3) son los promedios del periodo, TMCY = PIB (TMCA). 
Elaboración propia con datos de Eudoxio (2024). 

     

Eficiencia de la 
inversión 

Periodo 
(1) 
IFP 

(2) 
IFG 

(3) 
IFBT 

(4) 
TMCY 

(4)/(1) 
Privada 

(4)/(2) 
Pública 

(4)/(3) 
Total  

1971-1981 12.9 7.5 20.3 7.1 0.55 0.95 0.35 
1982-1988 10.8 5.4 16.2 0.3 0.03 0.06 0.02 
1989-1994 13.9 4.1 18.1 3.9 0.28 0.93 0.21 
1996-2008 16.8 3.8 20.6 3.1 0.18 0.81 0.15 
2009-2018 19.2 4.2 23.4 3.0 0.15 0.71 0.12 
2019-2024 18.1 2.4 20.5 0.8 0.04 0.32 0.04 
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México: 
indicadores de gobernabilidad, 1996-2022

Fuente: Banco Mundial (2024).
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México: pronóstico macroeconómico. 
Dos escenarios: 2024-2030

Estimaciones realizadas el 31 de octubre con la colaboración técnica de Jorge Ramírez-Nava.
Se autoriza la reproducción total o parcial siempre que se mencione la fuente.

Escenario inercial
Supuestos: 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 TMC
Inv. Pub.* 10.0 -5.5 -7.3 -9.5 -5.5 -4.3 -3.0 -5.9

Gast. Corr.* 6.5 4.0 3.5 1.9 1.4 1.0 1.0 2.1
CETES 10.5 9.4 8.0 8.5 8.0 7.0 7.0 8.3

Tipo cambio** 18.78 21.4 21.9 21.8 22.9 22.1 22.1 2.8
Prec. Gasolina* 5.2 2.1 4.2 0.0 4.0 0.0 0.0 1.7

PIB US* 2.9 2.9 3.1 3.1 3.0 3.0 3.0 3.0
Precios US* 2.7 2.6 2.6 2.7 2.6 2.5 2.5 2.6

Resultados: 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 TMC

PIB* 1.5 1.1 1.8 1.5 1.5 2.5 2.8 1.9
Consumo Priv.* 3.8 3.5 2.9 3.5 3.0 3.6 3.6 3.4
Inversión Priv.* 7.2 4.0 3.3 3.3 5.2 5.2 6.4 4.6

Precios* 4.0 4.7 4.6 2.2 4.2 3.5 4.1 4.2

Sal. Med. Reales* 2.7 -1.4 -0.3 1.2 0.6 2.6 2.3 0.8

Empleo* 2.8 1.7 0.2 0.2 0.8 2.2 1.8 1.2

Desempelo* 2.9 3.0 3.1 3.1 3.2 3.3 3.3 2.8
CCPIB*** -1.1 -0.6 -0.6 -0.5 -0.6 -0.7 -0.9 -4.0
SBC**** -12.7 -13.4 -10.9 -9.9 -10.5 -11.7 -11.9 -1.0
IED**** 37.8 31.9 29.3 27.2 26.2 26.1 26.1 -6.0

*Tasas de crecimiento. **Pesos por dólar. ***Cuenta corriente como % del PIB. ****Miles de millones



Diapositiva 12 de 14  12/11/2024
12

Escenario alternativo
Supuestos: 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 TMC
Inv. Pub.* 10.0 -10.7 -0.8 -11.9 -1.3 -14.5 -7.5 -7.9

Gast. Corr.* 6.5 4.0 3.5 1.9 1.4 1.0 1.0 2.1
CETES 10.5 12.4 12.0 11.5 11.5 11.5 11.5 11.6

Tipo cambio** 19.2 23.5 22.9 22.8 22.1 23.1 24.1 2.3
Prec. Gasolina* 5.4 4.3 4.9 5.4 4.1 3.2 0.7 3.7

PIB US* 2.9 2.9 3.1 3.1 3.0 3.0 3.0 2.9
Precios US* 2.7 2.6 2.6 2.7 2.6 2.5 2.5 2.6

Resultados: 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 TMC
PIB* 0.7 -0.2 1.5 1.2 1.4 1.4 1.9 1.2

Consumo Priv.* 2.8 3.0 2.7 3.2 3.0 3.1 3.1 3.0
Inversión Priv.* 6.3 -0.7 1.0 3.1 4.2 2.2 4.8 2.4

Precios* 4.7 4.8 5.0 4.5 4.8 4.6 4.6 4.9

Sal. Med. Reales* 1.7 -3.3 0.1 0.9 1.6 1.2 1.5 0.3

Empleo* 2.5 1.0 0.0 -0.1 0.7 1.6 1.2 0.7

Desempelo* 2.9 3.1 3.2 3.3 3.5 3.7 3.7 3.8

CCPIB*** -1.0 -0.2 -0.2 -0.2 -0.8 -0.8 -1.0 -1.0
SBC**** -12.4 -12.6 -10.9 -9.9 -11.3 -11.7 -11.9 -0.7
IED**** 37.8 31.6 29.1 26.6 25.8 25.1 24.8 -6.8

*Tasas de crecimiento. **Pesos por dólar. ***Cuenta corriente como % del PIB. ****Miles de millones

Estimaciones realizadas el 31 de octubre con la colaboración de Jorge Ramírez-Nava.
Se autoriza la reproducción total o parcial siempre que se mencione la fuente.
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