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Introduction

X Quelgues genéralités sur le gaz naturel :
X part dans D d’'énergie primaire: 22-23%
tiénergie peu polluante

L@ plus forte croissance dans le bilan energét

onsommation USA: 1/4 consommation
ondiale

-"IIChangement recent par rapport a l'idée que
‘dans le domaine du gaz I’A. du Nord pouvait étre
autosuffisante:

X Interdépendance, intégration, grand marche
nordaméricain

X GNL: vers un marché mondial de G.N.



1 — Situation du gaz en Ameériqgue du Nord aux
environs de 2003

eLes flux a travers les frontiéres ont augmenté, se
sont diversifies.

- Gas‘trade between Canada and the United
tafes: 10 times the U.S.-Mexican level
lortheAmerican Energy Working Group

>

 (NAEWG):

andépendence” in natural gas can be
" "maintained out to 2025 and beyond.
- Forte interdépendence: marché

" Intégré priorite des trois pays.
Prix : depuis 1999 certaine convergence entre les 3
pays. Market centers with transportation differentials.
Pemex a accepte competition: arbitrage entre les
Importations et les sources internes au nord et au
sud.




Figure 47. Net U.S. Imports of Natural Gas,
1970-2025

1970 1980 1990 2001 2010 2025

Sources: History: Energy Information Administration (EIA)
Intemational Energy Annual 2001, DOE/EIA-0219(2001)
(Washington, DC, February 2003), web site www.eia doe.gov/
ieal. Projectlons: EIA, Annual Energy Qutlook 2003, DOE/
EIA-0383(2003) (Washington, DC, January 2003}, Table A13.




X NAEWG : .
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= “The economics of a fully integrated North

American market would assure that gas would
oVe across borders between the U.S. and
JMexico and Canada”.

<Trade liberalization . . . and the integration of
Mexico into a continental natural gas market has
icreated an increasingly interrelated and

" competitive North American natural gas market”

i A X Mexique 1995: nouveau cadre regulatoire et
~ nouvelle institution (CRE) ouvrent chemin a la
liberalisation du marché interne du GN et a
I'intégration d’'un seul marché en A. du Nord.

Flor




. Flow of Natural Gas Imports and Exports, 2003
(Billion Cubic Feet) '
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Source: Energy Information Administration, Office of
Oil, Natural Gas, Natural Gas Division



X Regulation des prix: prix internes doivent
refléter codits d’opportunité dans une économie
ouverte. Prix a la frontiere doivent servir
comme.une reférence pour tous les prix au long
de la‘chaine d’approvisionnement.

Systeme demantelé. En 01/2001, quand prix
. ORE ortement augmenté le Ministére de

~ REnergie fixe arbitrairement un prix de

| @” rence pour une période de trois ans.

" Plus tard le gouvernement octroie des
~ subventions aux consommateurs résidentiels.

‘Pressions d’autres secteurs.

X Ulterieurement a éte fixé par décret un niveau
maximum pour les prix du GN, mettant en
suspens le méecanisme des prix regulés.




MEXI|CO: NATURAL GAS IMPORTS ENTRY POINTS
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$PEI\/IEX: NATURAL GAS FLOWS AND ARBITRAGE POINTS




EXTERNAL REFERENCE MARKET
3

.

THE DOMESTIC NATURAL GAS PRICE IS DIRECTLY LINKED TO AN ‘

The price is linked
to a relevant
international

k Houston Ship Channel (HSC)

Tl
/ Soyt / \

h of Texas (ST) Exatil
Prices Formula USD/MMBtu
Pusc 3.00
Psr=Pusc-T1 2.89
> Pry = Pusc-T1 *+ T, 2.99

PR=Pusc-T1+t T, + T 3.10
Pe=Pusc- Ty T+ T5-T, 2.89
Pep=Pusc-Ty +To+T5-T,-T; 2.64

referenced to /

value in Cd.

Pemex plus

Direction of
transport cost f— (flows



2 — Situation et enjeux actuels : crise prochaine
de 'approvisionnement en Amerique du Nord?

 Déséquilibre O-D de gaz naturel:

X Conjoncturel? (Moy. terme: nouv pipelines,
nouvelles installations GNL dans 3 pays)

& (%CAL Lajous: “L'A du N fait face a un fort deficit
“ tructurel de gaz naturel”

> X Importations croissantes de GNL

.~ \ XSeulet. décennie prochaine incorporation
~  du gaz d’'Alaska et du basin Mackenzie.

X Offshore profond Golfe du Mexique

X Le gaz non conventionnel deviendra source
principale d’approvisionnement (coalbed
methane, shale gas, tight gas)




2 - La situation et les enjeux actuels : (contin.)

Situation des trois pays:
X USA: Breche croissante Production-

consommation. 1986-2004: 3/4 croissance de
la consommation couvertes par gaz canadien.

- exportations Canada chuterent lere.
)is;en 16 ans. Contrainte: besoins croissants

~industrie énergetique (pétrole non

cu ventionnel).

22000: Mexique devient importateur net. Forte

- augmentation demande, alors que production

a decliné en 1999-2003.

- XRecupération production en 2004, mais
forte expansion importations. 1/3 ventes
Internes importés des USA en 2005.

X « In percentage terms, Mexico is and will continue to be
more dependent on U.S. exports of NG than the US is on

Its net imports from Canada » (Dukert)

[
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Importaciones de Gas Natural

México:

2005*
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Hemlsph@re proved natural gas reserves
of selected countries, year—end 2004
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x : Tobago
Source: BP, Statistical Review of World Energy, 2005




Reservas probadas de hidrocarburos
Mlillones de barriles de petroleo crudo

equivalente ig‘
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2001 2002 2003

e las resenvas probadas de
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de petroleo crudo equivalente

Crudo Lavises Gas seco Total
del gas
2004 14,119.6 1,920.2 2,855.49 188,995.2 |

12,882.2

1,920.5 2,847.1 17,649.8

Fuente: Pemex, PEP, Anuario Estadistico. Http//www.pep.pemex.com/#

Composicion de las reserva
de hidrocarburos

B Gas seco




1\
Mexico.: natural gas production, 1950- 4
2004 (Million cubic feet per day)

Source: Pemex, Anuario Estadistico



3 - Perspectives, implications

3.1. Sécurité énergétique et réle du GNL

I Seécurité d’approvisionnement ne concerne
plus seylement USA. Mexique: importations
Importantes de GN, d’essence et autres

3 uits petroliers. 2004, les importations de
GN232% des ventes internes.

|

N\

CRrghteme: USA importateur net de
Oinbustibles exportés au Mexique.
Restrictions, asymetries, prix éleves

" = Contraintes génération d’électricité:
diversification combustibles, GNL,
"importations de charbon

X Arrivé GNL demandera nouveaux points
d’arbitrage, plus grande complexité du
systeme des prix. Location optimale des
Installation de regasification




3 - Perspectives, implications (Contin.)

X GNL au Mexique n’est pas séparé de la
situation en A du Nord. NAEWG: LNG imports
to North America as a whole “could” reach 10

percent of total consumption by 2012 and
90SSIbly” 16 percent by 2025”.

pacités réception en service sur cote est
b SATNouveaux sites en construction et projet
- au SA, Mex, Can (mais oppositions locales).

» aisse des colits mais encore couteux et
exigeant en investissements (liquefaction,
methaniers, regasification, sécurite)

X GNL: augmentera les echanges intra-
regionaux? Canada et nord-est Etats-Unis;
MeXique et sud-ouest Etats-Unis

X Le Mexique: point de passage pour lI'arrivéeé
du gaz de 'Ameérique du Sud? (La Bolivie)




Possible US Terminal capacity
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= Expansions & E.B
m Possibly 1 new Gulf &

West coast

2020

= 2010 high case and 2
new A/G

= Possibly additional
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3 - Perspectives, implications (Contin.)

3.2. Le Mexigue peut augmenter reserves et
production. Les reformes

X' Pemex a le monopole de I'E&P, mais cadre
regulatowe archaique pour décisions
estissement et exécution projets.

)lus: peut-elle faire face seule a E&P en
~mofffshore profond? Dispose-t-elle de la

= technologie et des moyens financiers? Les

50C|at|on stratégiques et les dispositions
b stitutionnelles actuelles.

= I\(Iul_tlple Service Contracts: une ouverture
timide,semi-échec? (Burgos Bassin).

X Necessité d’ouverture graduelle, mais
carences et retards : dans le cadre
regulatoire, une agence pour gerer licenses
et permis E&P, nouveau régime fiscal




CONCLUSIONS
GRACITAS. VOUS AVEZ LA PAROLE.

Commentaires bienvenus:
¢ adelaveg@servidor.unam.mx

mge.0e.la.vega.navarro umontreal.ca

. ANNONCE:

udi 6 avril 16.30 Lancement de la

‘Chaire du Mexique. «Les enjeux

~ economiques et énergétiques du prochain

© gouvernement au Mexigue». Séance en
presence de plusieurs personnalites suivie
d’'un cocktall.

X Pavillon J. et M. COUTU, Auditorium,
Salle S1-154-1
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