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Una década de transicion después de la crisis

Santiaga Anima Puentes *

a economia de la Unién Europea (UE)

ha tenido una década de importantes

transformaciones desde que la crisis

internacional de 2007-2008 tocé a
Europa. Los efectos del entorno internacional
hace 10 afios derivaron en una crisis bancaria
y de deuda publica que traspaso a la economia
real de los europeos. En la actualidad se habla
de recuperacion, pero el paso ha sido lento, lo
que pone en evidencia lo profundo que fue el
problema.

Los esfuerzos para atender a una Europa en
crisis incluyeron la regulacién del sector finan-
ciero, el mejoramiento de la gobernanza econd-
mica (instituciones y procedimientos), imple-
mentacién de nuevos marcos institucionales y
legales, el uso de un corta fuegos1 en la Zona
Euro, apoyo a paises con problemas financie-
ros, mejora de las finanzas publicas, adopcién
de reformas estructurales e impulso a la inver-
sién, combatir el desempleo entre los jovenes y
dar mayor fortaleza a la supervisién bancaria.

Crecimiento econdmico

En los tltimos anos el Producto Interno Bru-
to (p1B) de la UE ha recuperado la senda de la
recuperacion, sin embargo los avances son mo-
destos, siendo del orden de alrededor de 1.5%
en promedio de 2010 en adelante.

1 El corta fuegos de la Zona Euro se refiere al fondo
permanente de rescate para paises miembros que se
encuentren al borde de la quiebra.

* Coordinadora Académica del Centro de Es-
tudios Econémicos de la Unién Europea-México,

Facultad de Economia, UNAM.

Tal como se puede apreciar en el cuadro 1,
Grecia ha sido el pais que mds se ha tardado
en salir de la recesién, le ha llevado la mayor
parte de la década reducir los niveles de con-
traccién, en 2011 la economia griega se preci-
pitaba 9.1% y para 2016 es de apenas -0.2%.
Por el lado de la recuperacién destaca Malta,
pais que tiene un crecimiento promedio de
4.7% de 2009 a la fecha, pero el caso irlandés,
es el mds destacable.

En 2015 Irlanda registro un crecimiento
econdémico sorprendente, de 26%. Esto en
gran media tuvo que ver con lo abierta que
es su economia y aunado a un tema fiscal,
pues ofrece una atractiva tasa de impuestos de
12.5%, situacién que atrajo a importantes em-
presas estadounidenses, tal fue el caso de Pe-
rrigo Co. y Jazz Pharmaceuticals Plc que con
activos en el extranjero por 580,000 millones
de délares decidieron establecerse en territorio
irlandés.

La grifica 1 muestra el comportamiento
del crecimiento del i de Irlanda, cuyo des-
empeno ha sido mucho mejor que el de pai-
ses tan importantes en la UE como Alemania,
Francia y (hasta antes del Brexit) Reino Unido.

Politicas de ajuste
Durante 2009 en la UE se adoptaron diversas

politicas de ajuste cuando empeoraron los pro-
blemas de endeudamiento publico (superior a
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Cuadro 1. UE, Producto Interno Bruto, 2005-2016 (% anual)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Paises /ARos * 2005 2006 2007 2008
UE,, 2.1 33 3.0 0.4
ZE, 1.7 3.2 3.0 0.4
Bélgica 2.1 25 34 0.8
r8 (Holanda) 2.2 3.5 3.7 1.7
Luxemburgo 3.2 5.2 84 -13
Alemania 0.7 37 33 1.1
Francia 1.6 24 24 0.2
Italia 0.9 2.0 1.5 -1.1
Reino Unido 3.1 25 24 -05
Irlanda 6.0 5.5 5.2 -3.9
Dinamarca 23 3.9 09 -05
Grecia 0.6 5.7 33 -0.3
Espafa 3.7 4.2 3.8 1.1
Portugal 0.8 1.6 25 0.2
Austria 2.2 35 3.7 1.5
Suecia 2.8 4.7 34 -06
Finlandia 2.8 4.1 5.2 0.7
Hungria 4.4 3.9 04 0.9
Polonia 35 6.2 7.0 4.2
Rep. Checa 6.5 6.9 5.6 2.7
Eslovaquia 6.8 8.5 108 56
Eslovenia 4.0 5.7 6.9 33
Letonia 107 119 100 -35
Estonia 9.4 10.3 7.7 -5.4
Lituania 77 74 111 2.6
Chipre 37 45 4.8 3.9
Malta 38 1.8 4.0 33
Bulgaria 71 6.9 7.3 6.0
Rumania 4.2 8.1 6.9 8.5
Croacia 42 4.8 52 2.1

-43 2.1 1.7 -04 03 1.8 2.3 1.9
-45 2.1 16 -09 -0.2 1.3 2.1 1.8
-2.3 2.7 1.8 0.2 0.2 14 14 1.5
-3.8 14 1.7 -1.1 -0.2 1.4 23 2.2
-4.4 4.9 25 -0.4 3.7 5.8 29 3.1
-5.6 4.1 3.7 0.5 0.5 1.9 1.7 1.9
-2.9 2.0 2.1 0.2 0.6 0.9 1.1 1.2
-5.5 1.7 0.6 -28 -7 0.1 1.0 0.9
-4.2 1.7 1.5 1.5 2.1 3.1 2.3 1.8
-4.6 1.8 3.0 0.0 1.6 83 256 5.1
-4.9 1.9 1.3 0.2 0.9 1.6 1.6 2.0
43 -55  -9.1 -73 3.2 0.7 -03  -0.2
-3.6 0.0 -1.0 -29 -17 14 34 33
-3.0 1.9 -1.8 40 -1.1 0.9 1.8 1.5
-3.8 1.8 2.9 0.7 0.0 0.8 1.1 1.5
-5.2 6.0 27 -03 1.2 2.6 4.5 33
-83 3.0 26 -14 -08 -06 0.0 1.9
-6.6 0.7 1.7 -1.6 2.1 4.2 34 2.2
2.8 3.6 5.0 1.6 14 33 3.8 29
-4.8 23 1.8 -08 05 2.7 53 2.6
54 5.0 2.8 1.7 1.5 2.8 3.9 33
-7.8 1.2 0.6 -2.7 -1 3.0 2.3 3.1
-144 -39 6.4 4.0 26 1.9 2.8 2.1
-147 23 7.6 4.3 1.9 29 1.7 2.1
-148 1.6 6.0 3.8 35 35 2.0 23
-1.8 13 0.3 -3.1 -59  -14 2.0 3.0
-2.5 35 14 2.6 4.6 8.2 7.1 55
-3.6 1.3 1.9 0.0 0.9 1.3 3.6 3.9
-7.1  -0.8 1.1 0.6 3.5 3.1 4.0 4.6
-74  -14 03 -22 -06 -0.1 23 3.0

Fuente: elaboracién propia con datos de Eurostat. * En todos los cuadros que se incluyen en este trabajo, el orden de
los paises responde a como se fueron integrando porque para el analisis de los mismos es necesario tener en cuenta
las fechas: En 1957, 6 paises: Bélgica, Holanda y Luxemburgo (Benelux), Alemania, Francia e Italia; en 1973 ingresa
Reino Unido, Irlanda y Dinamarca; en 1981, Grecia, en 1986, Espafia y Portugal; en 1995 Austria, Suecia y Finlandia; en
2004 la gran ampliacién a 10 paises: Hungria, Polonia, Republica Checa, Eslovaquia, Eslovenia, los 3 paises balticos
(Estonia, Letonia y Lituania) y las 2 islas: Malta y Chipre; por tltimo en 2013 se incorpora Croacia.

su capacidad) y gasto gubernamental (superior
a los ingresos publicos), lo que ocasioné un
gran aumento del déficit pablico.

La politica fiscal de la UE tiene que equili-
brar los desajustes monetarios mediante la re-

duccién del déficit pablico y del nivel de endeu-
damiento, lo que es posible si se reduce el gasto
publico, se aumentan los impuestos y se rees-
tructura la deuda solicitando mds créditos para
cubrir el desbalance en los recursos publicos.
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Fuente: elaboracion propia con datos de Eurostat

La mayoria de los paises incurrieron en un
déficit mayor a 3%, contraviniendo asi lo dis-
puesto en el Tratado de Maastricht. En la ul-
tima década los paises miembros de la UE han
rebasado los limites de déficit acordados en el
Tratado y destacan los casos de Espana y Fran-
cia, que son los paises que en una década no han
podido ajustar el nivel de su déficit a la meta del
3%, tal como se observa en el cuadro 2.

Por otra parte, paises como Irlanda, Gre-
cia, Polonia, Eslovaquia, Chipre y Croacia han
logrado revertir sus fuertes déficit de la década,
guardando el limite de 3% establecido.

Respecto a la deuda gubernamental como
porcentaje del p1B de los paises de la UE, Italia y
Grecia son los paises cuya deuda rebasé el 100%
de su p1B antes, durante y después de la crisis.

La situacién de los griegos ha sido la mds
dramdtica pues su endeudamiento con respec-
to al piB es de 180%, le siguen Italia y Por-
tugal con niveles de 130%. El resto de paises
miembros han hecho esfuerzos importantes

2011 2012 2013 2014 2015 2016
----- Francia

Reino Unido Irlanda

(ver cuadro 3), destaca la disciplina de los pai-
ses de Europa del Este y los Bdlticos, que en
su mayoria se han mantenido por debajo del
limite establecido de 60%.

Dentro del grupo conocido como priGs,’
Irlanda fue el pais que logré reducir de ma-
nera importante sus niveles de deuda, incluso
por debajo de lo mostrado por el promedio de
todo el bloque econémico, segiin se aprecia en
la gréfica 2.

Casos de éxito (medidas extremas)

Los paises Balticos, Estonia, Letonia y Litua-
nia adoptaron al Euro como su moneda en
2011, 2014 y 2015, respectivamente. En 2008,
cuando estalld la crisis estos paises tuvieron
la oportunidad de echar mano de una deva-

2 Los piiGs es un acrénimo de los paises Portugal, Italia,
Irlanda, Grecia y Espafa, paises que durante la crisis
tuvieron serios problemas en sus economias temién-
dose incluso que fueran como el caso griego.
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Cuadro 2. ue, déficit como % del pis por pais, 2005-2016 (Anual)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Paises/Afos 2005 2006 2007 2008
UE,q 25 -16 -09 -25
ZE,, 26 -15 -06 -2.2
Bélgica -28 0.2 0.1 -1.1
p8 (Holanda) -0.3 0.2 0.2 0.2
Luxemburgo 0.1 1.9 4.2 33
Alemania 34 -17 0.2 -0.2
Francia 32 23 25 32
Italia 42 -36 -15 -27
Reino Unido -32 -28 -26 -5.2
Irlanda 1.6 2.8 03 -7.0
Dinamarca 5.0 5.0 5.0 3.2
Grecia 6.2 -59 -67 -10.2
Espafa 1.2 2.2 1.9 -4.4
Portugal -62 -43 -30 -38
Austria 25 -25 -14 -15
Suecia 1.8 2.2 34 1.9
Finlandia 2.6 3.9 5.1 4.2
Hungria -78 -93 50 -37
Polonia 40 -36 -19 -36
Rep. Checa -30 22 -07 -20
Eslovaquia 29 36 -19 -24
Eslovenia 13 -12 -01 14
Estonia 1.1 29 2.7 -2.7
Letonia -04 -05 -05 -42
Lituania -03 -03 -08 -3.1
Malta 26 25 21 -42
Chipre 22 -1.0 32 0.9
Bulgaria 1.0 1.8 1.1 1.6
Rumania -0.8 -21 -28 -55
Croacia -39 34 -24 -238

-66 -64 -46 -42 -33 -3.0 -24 -17
63 -62 -42 -36 -30 -26 -21 -15
-54 40 41 42 -31  -31 25 25
54 50 43 -39 -24 -23 -21 04
-0.7  -0.7 0.5 0.3 1.0 13 14 1.6
32 42 -10 00 -01 0.3 0.6 0.8
-72 -68 -5.1 -48 41 -39 -36 -34
53 42 37 -29 -29 30 -26 -25

-10.1 -94 -75 -82 -54 -55 -43 -29
-13.8 -32.1

-127 80 6.1 -36 -19 -07
-28 -27 -21 -35 -1.2 1.1 -1.8  -0.6

-15.1 -11.2 -103 -89 -132 -36 -57 0.5
-110 94 96 -105 -70 60 -53 -45

98 -11.2 -74 57 -48 -72 -44 -20
-53 -44 -26 -22 -20 -27 -1.0 -16
07 00 -02 -10 -14 -16 0.2 1.1

25 -26 -1.0 -22 -26 -3.2 -27 -17
-45 45 54 -24 -26 -27 -20 -19
73 73 48 37 41 36 -26 -25
55 42 27 -39 -12 -19 -06 0.7
-78 -75 43 43 -27 -27 27 -22
-58 -56 -67 40 -147 -53 -29 -19
-2.2 0.2 1.2 03  -0.2 0.7 0.1 -0.3
-9.1 -87 43 -12 -10 -12 -1.2 0.0
-9.1 69 -89 3.1 26 -06 -02 0.3
32 24 24 35 -24 -18 -1.1 1.1

54 47 57 56 51 -88 -1.2 0.5

41 -31 -20 -03 -04 -55 -16 0.0
95 -69 -54 -37 -21 -14 -08 -3.0
60 65 -78 -52 -53 51 3.3  -09

Fuente: elaboracién propia con datos de Eurostat.

luacién en sus monedas para hacer frente a la
situacién, sin embargo, decidieron no hacerlo
manteniendo su tipo de cambio fijo respecto
al Euro.

Asimismo, estos paises decidieron tomar
decisiones diametrales a las adoptadas por el
resto del mundo, esto es llevaron a cabo fuertes

recortes en los gastos, incrementaron de im-
puestos de manera concreta y limitada, refor-
mas estructurales para liberalizar atin mds sus
economias y restarle peso al estado.

Los gobiernos de los mencionados paises
bilticos tomaron medidas como la de reba-

jar los salarios publicos, disminuir el nimero
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Fuente: elaboracién propia con datos de Eurostat

de funcionarios, privatizar empresas estatales,
ampliando la apertura de sus economias para
entre otras cosas atraer inversiéon extranjera a
través de incentivos fiscales.

El resultado fue una recesién dura pero de
corta duracién, el camino de la recuperacién
empez6 entre 2010 y 2011 apoyado en la fuerte
recuperacién del sector exterior y el equilibrio
de las cuentas publicas.

En general, para la Uk la crisis trajo consi-
go un aumento en el gasto gubernamental; en
el cuadro 4 se aprecian el comportamiento de
este rubro durante la década, y si bien entre
2015 y 2016 se puede apreciar una disminu-
cién del gasto, estos siguen estando por debajo
de los niveles pre-crisis.

Desempleo

La crisis trajo consigo para el bloque euro-
peo la mayor tasa de desempleo que se hu-
biera registrado; los casos mds preocupantes

fueron los de Grecia y Espafia (ver cuadro
5), paises en los que el 50% de la poblacién
desempleada era de gente joven.

Progresivamente, desde 2013 la tasa de
desempleo se ha ido reduciendo de 10.9%
en la UE y 12% en la Zona Euro hasta 7.5%
y 8.9%, respectivamente, en septiembre de
2017. Lo relevante es que transcurrieron prac-
ticamente cinco afios antes de poder obser-
varse alguna mejora.

Actualmente, se habla de que alrededor de
18.7 millones de europeos siguen sin empleo,
siendo Espana y Grecia los paises con las tasas
mds elevadas.

Conclusiones

En los tltimos afos el p18 de la UE ha recupe-
rado la senda del crecimiento, no obstante los
pendientes siguen pues ain hay reformas sin
ejecutar y los ciudadanos no han vuelta a tener
el nivel de bienestar anterior a la depresion.
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Cuadro 3. v, deuda publica como % del rig por pais, 2005-2016 (Anual)

Paises/Afos 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
UE,q 615 60.1 575 607 727 783 810 837 856 865 845 832
ZE,, 69.2 673 649 686 784 838 861 894 913 918 899 889
Bélgica 947 911 870 925 995 997 1026 1043 1055 1068 106.0 105.7
p8 (Holanda) 492 447 4277 547 568 593 616 663 678 680 646 61.8
Luxemburgo 74 7.8 7.7 149 157 198 187 220 237 227 220 208
Alemania 670 66,5 637 651 726 809 786 798 774 746 709 68.1
Francia 671 644 643 680 789 816 852 896 924 950 958 96.5
Italia 1019 1026 998 1024 1125 1154 1165 1234 1290 131.8 1315 1320
Reino Unido 399 408 419 499 641 756 813 845 856 874 882 883
Irlanda 261 236 239 424 615 86.1 1103 1196 1194 1045 769 728
Dinamarca 374 315 273 333 402 426 461 449 440 440 395 377
Grecia 1074 1036 103.1 1094 126.7 146.2 172.1 1596 1774 179.0 1768 180.8
Espana 423 389 356 395 528 60.1 695 857 955 1004 994 99.0
Portugal 674 692 684 717 836 962 1114 1262 1290 1306 1288 130.1
Austria 683 670 647 684 796 824 822 817 81.0 838 843 836
Suecia 49.2 440 393 378 414 386 379 381 408 455 442 422
Finlandia 40.0 382 340 327 417 471 485 539 565 602 636 63.1
Hungria 600 641 650 710 772 797 799 776 760 752 747 739
Polonia 464 469 442 463 494 531 541 537 557 502 51.1 541
Rep. Checa 279 277 275 283 336 374 398 445 449 422 400 368
Eslovenia 263 260 228 218 346 384 466 538 704 803 826 785
Eslovaquia 341 310 301 285 363 412 437 522 547 535 523 518
Estonia 4.5 4.4 3.7 4.5 7.0 6.6 6.1 9.7 102 107 100 94
Letonia 114 96 8.0 182 358 468 427 412 390 409 369 406
Lituania 176 172 159 146 280 362 372 398 388 405 426 40.1
Malta 70.0 645 623 626 676 675 701 678 684 638 603 576
Chipre 628 587 535 451 538 563 657 797 1026 107.5 107.5 107.1
Bulgaria 268 210 163 130 137 153 152 167 170 270 260 29.0
Rumania 157 123 127 132 232 302 344 373 378 394 379 376
Croacia 413 389 377 396 490 582 650 706 817 858 854 829

Fuente: elaboracién propia con datos de Eurostat.

A 10 anos de la crisis el bloque europeo ha
hecho grandes avances, sin embargo ain que-
da mucho por hacer para superar el legado de la
crisis. En este sentido las recomendaciones que
propuso el FMI como el cierre de instituciones
bancarias débiles, mayores mdrgenes de segu-
ridad financiera, reanimacién de las fusiones

transfronterizas y la inversién a largo plazo en
empresas de infraestructura, son clave para dejar
atrds de manera contundente los dias de crisis.
Transcurrida una década desde que el pri-
mer banco europeo fuera arrastrado por la crisis
(BNP Paribas el 9 de agosto de 2007) dada su
exposicién a instrumentos del sector hipoteca-
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Cuadro 4. v, gasto gubernamental como % del rig por pais, 2005-2016 (Anual)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Paises/Anos 2005 2006 2007 2008
UE28 458 452 446 462
ZE18 46.7 46.0 453 46.6
Bélgica 516 485 482 503
PB (Holanda) 423 43.0 425 436
Luxemburgo 436 397 378 397
Alemania 46.2 447 428 436
Francia 529 525 522 530
Italia 471 476 468 478
Reino Unido 414 408 41.0 446
Irlanda 333 338 359 418
Dinamarca 51.2 498 496 504
Grecia 456 451 471 508
Espafa 383 383 390 412
Portugal 46.7 452 445 453
Austria 51.2 504 49.2 499
Suecia 524 510 493 50.1
Finlandia 493 483 46.8 483
Hungria 493 514 498 486
Polonia 444 447 432 443
Rep. Checa 423 414 404 406
Eslovaquia 398 388 363 369
Eslovenia 449 442 422 439
Letonia 342 360 340 376
Estonia 340 336 341 397
Lituania 341 343 353 381
Chipre 39.0 385 374 382
Malta 422 423 411 426
Bulgaria 370 339 377 371
Rumania 331 352 382 388
Croacia 454 453 450 447

500 498 485 489 486 480 470 463
50.7 505 492 497 498 492 483 476
542 533 545 559 558 552 538 532
48.2 48.2 47 471 463 46.2 449 434
451 441 424 441 433 418 415 421
476 473 447 443 447 443 439 442
568 564 560 568 570 571 567 564
512 499 494 508 511 509 502 494
475 478 462 460 442 432 424 415
470 651 463 419 402 375 288 27.1
56,5 56.7 564 580 558 553 548 535
541 525 541 554 622 502 538 497
458 456 458 48.1 456 448 438 422
502 518 50 485 499 518 482 450
541 528 509 512 516 523 510 507
527 508 503 514 520 51.1 496 495
548 548 544 562 575 581 569 558
504 492 494 485 493 495 502 467
450 458 439 429 426 423 416 412
442 435 430 445 426 422 417 394
441 421 408 406 414 420 452 415
482 493 500 485 595 496 47.7 451
442 455 405 380 377 383 385 374
46.1 405 374 393 385 384 402 406
449 423 425 36.1 355 346 349 342
418 418 421 416 416 482 402 383
419 411 412 427 420 413 412 380
394 362 338 345 376 421 407 350
409 399 393 372 354 349 357 340
476 472 482 473 477 480 476 472

Fuente: elaboracién propia con datos de Eurostat.

rio de EU, de los 28 paises que conforman el
bloque, los que se ubican geogrdficamente en la
Europa del Este presentaron mejores niveles de
resistencia y recuperacion que los demds. Al res-
pecto se pueden mencionar los casos de paises
como Estonia, Letonia y Lituania que aplica—
ron estrictas medidas para la recuperacién eco-
némica como fuertes recortes al gasto, aumento

de impuestos, reformas estructurales y reduc-
cién del peso del Estado, a través de recorte en
los salarios publicos, puestos de funcionarios y
privatizacién de empresas estatales, entre otras
acciones , como la de permitir que fluyera el
ajuste inmobiliario lo que implico el desplome
del precio de la vivienda en 70%.
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Cuadro 5. ug, Tasa de desempleo por pais, 2005-2016 (Anual)

Paises/Anos

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

UE28 7.2 7.0
ZE18 7.5 7.6
Bélgica 7.5 7.0
PB (Holanda) 4.2 37
Luxemburgo 4.2 49
Alemania 8.5 74
Francia 8.0 7.4
Italia 6.1 6.7
Reino Unido 53 5.6
Irlanda 47 6.4
Dinamarca 3.8 34
Grecia 8.4 7.8
Espana 8.2 11.3
Portugal 9.1 8.8
Austria 4.9 4.1
Suecia 6.1 6.2
Finlandia 6.9 6.4
Hungria 7.4 7.8
Polonia 9.6 7.1
Rep. Checa 53 44
Eslovaquia 112 96
Eslovenia 4.9 44
Letonia 6.1 7.7
Estonia 4.6 55
Lituania 43 5.8
Chipre 3.9 3.7
Malta 6.5 6.0
Bulgaria 6.9 5.6
Rumania 6.4 5.6
Croacia 9.9 8.6

9.0 9.6 9.7 105 109 102 94 8.6
9.6 101 101 114 120 116 109 100
7.9 8.3 7.2 7.6 84 8.5 8.5 7.8
44 5.0 5.0 5.8 7.3 74 6.9 6.0
5.1 4.6 4.8 5.1 59 6.0 6.5 6.3
7.6 7.0 5.8 54 52 5.0 4.6 4.1
9.1 9.3 9.2 9.8 103 103 104 10.1
77 84 84 107 121 127 119 117
7.6 7.8 8.1 7.9 7.5 6.1 53 4.8
120 139 147 147 131 113 94 7.9
6.0 75 7.6 7.5 7.0 6.6 6.2 6.2
9.6 127 179 245 275 265 249 236
179 199 214 248 261 245 221 196
107 120 129 158 164 141 126 112
53 4.8 4.6 4.9 54 56 57 6.0
8.3 8.6 7.8 8.0 8.0 7.9 7.4 6.9
8.2 84 7.8 7.7 8.2 8.7 9.4 8.8
100 112 110 110 102 77 6.8 5.1
8.1 9.7 9.7 101 103 9.0 7.5 6.2
6.7 7.3 6.7 7.0 7.0 6.1 5.1 4.0
121 145 137 140 142 132 115 97
59 7.3 8.2 89 10.1 9.7 9.0 8.0
175 195 162 150 119 108 99 9.6
135 167 123 100 86 74 6.2 6.8
138 178 154 134 118 107 9.1 7.9
54 6.3 79 119 159 161 150 130
6.9 6.9 6.4 6.3 6.4 5.8 54 4.7
68 103 113 123 130 114 92 7.6
6.5 7.0 7.2 6.8 7.1 6.8 6.8 59
9.3 1.8 137 158 174 172 161 134

Fuente: elaboracion propia con datos de Eurostat.

Cabe recordar que en la década reciente, la
UE hilo varias crisis, primero en 2008 la finan-
ciera internacional, entre 2010 y 2012 la de la
deuda griega que golpeo a Irlanda, Portugal y
Espafia, posteriormente enfrenta la de refugia-
dos y la de seguridad por los ataques terroristas
en territorios francés, belga y aleman.

En este sentido, hay voces que sefalan que
algunos de esas crisis tuvieron su origen en el
Tratado de Maastricht, en el que se asentaron
los limites de 3% de déficit y 60% de deuda
del Pacto de Estabilidad y la cldusula de no
rescate.




